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I. Η ΣΗΜΑΣΙΑ ΤΗΣ ΑΝΤΙΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΗΣ ΠΟΛΙΤΙΚΗΣ

Άντιπληθωριστική πολιτική σημαίνει πολιτική οικονομικής σταθερό- 
τητος, επιδίωξης οικονομικής ισορροπίας σέ μιά χώρα ή σέ παγκόσμια κλίμα
κα. Μετά τον πρώτο παγκόσμιο πόλεμο και τδν προκληθέντα τότε πληθω
ρισμό, κυρίως στή Γερμανία, καί μετά τον δεύτερο παγκόσμιο ό πληθωρισμός 
έγινε πλέον μόνιμο φαινόμενο τής οικονομίας, ή δέ προσπάθεια των κρατών καί 
τών διεθνών οργανισμών γιά τήν καταπολέμησή του έγινε τό κύριο μέλημα 
τών κρατών. Γιατί αί συνέπειες τοϋ πληθωρισμού είναι μεγάλες καί έπιζήμιες 
γιά κάθε χώρα πού ύφίσταται τον πληθωρισμό.

'Ο πληθωρισμός ταπεινώνει τήν χώρα καί εξευτελίζει τήν άξια τοϋ νομί
σματος της καί τήν κρατική της υπόσταση, άφοϋ δλες οί οικονομικές της καί 
μή οικονομικές άξιες εξευτελίζονται. Οΐ κάτοχοι τοϋ χρήματος τής χώρας τοϋ 
πληθωρισμοΰ σπεύδουν νά άπαλλαγοΰν άπ’ αύτό. Νά βροΰν μιά αξία στήν ο
ποία νά μετατρέψουν τό νόμισμά του. ’Απεργίες άναστατώνουν τήν χώρα γιά 
τήν προστασία άπό τον πληθωρισμό καί τήν προσαρμογή τών μισθών καί ημε
ρομισθίων.

'Ο πληθωρισμός μετατοπίζει τό εθνικό εισόδημα άπό τίς κοινωνικές τά
ξεις τών συνταξιούχων καί εργαζομένων σέ άλλες κοινωνικές τάξεις, άνατα- 
ράσσει τήν πολιτική κοινωνία καί προκαλεϊ άνωμαλίες καί καταστροφές. Εμπο
δίζει τίς έπενδύσεις καί τήν άνάπτυξη γιά τήν αύξηση τής άπασχολήσεως καί 
ή άνεργία τής χώρας αύξάνει.

'Η άκρίβεια πού προκαλεϊται εμποδίζει τίς εξαγωγές, προκαλεϊ αύξηση 
τών έξαγωγών (ώσπου νά σχηματισθή νέα συναλλαγματική ισοτιμία, οπότε 
ή συναλλαγματική άξια τής χώρας τοϋ πληθωρισμού θά πέσει, άλλά μπορεί 
καί νά μήν πέσει, διότι ή άντίστοιχη χώρα ύπέστη καί αύτή πληθωρισμό). Μέ 
άποτέλεσμα άνατροπή τοϋ ισοζυγίου εξωτερικών πληρωμών, νέα έξωτερικά 
δάνεια καί νέος πληθωρισμός, γιατί κάθε δάνειο δημιουργεί Excessive De
mand.

'Ο πληθωρισμός δημιουργεΐται στήν περίπτωση άναγκαστικής κυκλοφο
ρίας χαρτονομίσματος, πού άποτελεϊ τό νόμιμο νόμισμα τοϋ κράτους, διότι 
τότε είναι εύκολη ή αύξηση τής κυκλοφορίας τοϋ χαρτονομίσματος. Στήν ιστο
ρία, δταν τό νόμισμα ήταν μεταλλικό (χρυσό, άργυρό ή χάλκινο), δέν ήταν εύ
κολη ή αύξησή του. Καί τότε αί τιμές μπορούσαν νά αυξηθούν, άλλά δχι μέ
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αύξηση τής κυκλοφορίας, άλλα μέ έσωτερική μείωση της άξίας τοϋ μετάλλου.
Πληθωρισμός δέν σημαίνει πληθωρικό χαρτονόμισμα μόνο. ’Αλλά αύξη

ση των τιμών συνεπεία της Excessive Demand, ένεκα της ύπάρξεως πολλών 
πηγών αυξημένης ζητήσεως.

’Από τα άνωτέρω φαίνεται καθαρά πόσο μεγάλη σημασία έχει ή πολιτική 
της νομισματικής σταθερότητος, δηλ. ή αντιπληθωριστική πολιτική, πού άπο- 
σκοπεϊ καί επιτυγχάνει την διατήρηση της οικονομικής καί νομισματικής ισορ
ροπίας.

Τό έ'ργο τής άντιπληθωριστικής πολιτικής είναι δύσκολο καί χρειάζεται 
εύρεϊα άντίληψη τών οικονομικών μέ στατιστικά δεδομένα τής χώρας. Καί 
έπειδή αί χώρες έχουν στενές σχέσεις οικονομικές καί ό πληθωρισμός τής μιας 
μεταδίδεται καί στίς άλλες, είναι άναγκαία ή συνεργασία στόν άντιπληθωρι- 
σμό, για νά είναι περισσότερο άποτελεσματικός. Διότι ό είσαγόμενος καί έξα- 
γόμενος πληθωρισμός περιπλέκει τό πρόβλημα. ’Αλλά ή μάχη κατά τοϋ πλη
θωρισμού είναι άναγκαία για κάθε χώρα.

Υπήρξαν οικονομολόγοι, οί όποιοι έπίστευαν δτι ό πληθωρισμός είναι 
φυσικό φαινόμενο τής έλευθέρας οικονομίας καί δτι αύτόματα άποκαθίσταται 
ισορροπία χωρίς τήν κρατική παρέμβαση, καί μάλιστα ύπεστήριζαν δτι ό πλη
θωρισμός αύξάνει τό έθνικό εισόδημα, διότι δημιουργεί μιά έπιφανειακή ζωη
ρότητα εις τήν άγορά.

Ή πείρα τοϋ νέου πληθωρισμοΰ, ό όποιος άρχισε τό 1940 καί συνεχίζεται 
ώς τίς ήμέρες μας, διότι ό πληθωρισμός γέννα πληθωρισμό, μας δίδαξε δτι δέν 
άσκεΐται αυστηρά πολιτική άντιπληθωριστική. Τώρα πλέον γενική είναι ή 
πεποίθησις δτι ό πληθωρισμός μπορεί νά δαμασθή καί νά έξαφανισθή καί δτι 
είναι καθήκον τοϋ νεωτέρου κράτους νά άντιμετωπίση τόν πληθωρισμό, δπως 
δέχεται καί ό J. Galbraith (The New Industrial State, 1967), δπως θά εξη
γήσομε εύρύτερα στό V. κεφάλαιο.

Τά τελευταία χρόνια μέ επιτυχία έφαρμόστηκε άντιπληθωριστική πολι
τική άπό κράτη άνεπτυγμένα, δπως αί ΗΠΑ, ή ’Αγγλία, ή Γαλλία, ή Γερμα
νία, ή ’Ιταλία, τό Βέλγιο, δπου ό πληθωρισμός περιορίστηκε στό 4-5%. Δη
λαδή χρειάζεται οργανωμένο κράτος, έπιστήμη άνεπτυγμένη, καί πάλι ο πλη
θωρισμός είναι άκαταμάχητος.

Εις τήν οικονομίαν τής έλευθέρας άγοράς, τό πρόβλημα είναι δυσκολώ- 
τερο διότι τά δημοκρατικά συντάγματα θέτουν περιορισμούς στήν δράση τοϋ 
κράτους, τό όποιον δέν μπορεί νά παρέμβει περισσότερο στήν ρύθμιση τής 
οικονομικής ζωής τών λαών καί νά διευθύνει αύστηρά τήν συνολική ένεργό ζή
τηση. Συνεπώς ή έπιτυχής πολιτική τών μνημονευθέντων κρατών δείχνει τήν 
δύναμη, τήν ικανότητα καί τήν άξια τών πολιτικών, πού άνέλαβαν τήν εκτέ
λεση αύτοϋ τοϋ έργου. "Ετσι ό πληθωρισμός περιορίζεται σέ κράτη όλιγώτερο 
ικανά καί υπανάπτυκτα, τά όποια ύφίστανται καί αύτήν τήν δοκιμασία. "Οταν
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μάλιστα δ άδέσμευτος πληθωρισμός φθάνει τά απίθανα ΰψη των 1.000% ή 
καί 1.500% έτησίως.

Ή άξια της έπιτυχίας της άντιπληθωριστικής πολιτικής είναι μεγαλύτε
ρη, αν λάβει κανείς ύπ’ δψη δτι τά κράτη αυτά, πού συμμετέσχαν στδν Β' 
παγκόσμιο πόλεμο, είχαν μεγάλες δαπάνες καί έπί πολλά χρόνια έλλειμματι- 
κούς προϋπολογισμούς, πού είναι σταθερή πηγή πληθωρισμού, δπως θά δοϋμε.

“Αν στδν διευθυνόμενον πληθωρισμόν (Administered Inflation) περιέ- 
χεται τδ στοιχεΐον τής άνάγκης καί τής πολιτικής άνηθικότητος, στδν διευθυ- 
νόμενον άντιπληθωρισμδν περιέχεται τδ στοιχεΐον τοϋ πολίτικου θάρρους καί 
τής άνώτερης ηθικής πολιτικής.

"Αν ό πληθωρισμός κλονίζει τήν πίστη τοϋ λαοϋ στδ κράτος καί στους 
πολιτικούς του, ή άντιπληθωριστική πολιτική καί ή νομισματική σταθερότης 
εμπνέει υπερηφάνεια τοϋ λαοϋ στδ κράτος του για τούς πολιτικούς του.

"Αν λάβει κανείς υπόψη δτι τδ φαινόμενο τοϋ πληθωρισμού ήταν άνύπαρ- 
κτο κατά τδν 19ο αιώνα, δτι ό A. Marshall στις Principles of Economics 
(1890) δέν περιέχει οΰτε λέξη για πληθωρισμό, καί δτι ό Ρ. Samouelson στδ 
Economics (1967) άφιέρωσε 150 σελίδες, άντιλαμβάνεται τήν θέση τοϋ προ
βλήματος στήν οικονομική έπιστήμη, καθώς καί τήν μεγάλη άξια τής άντι- 
πληθωριστικής πολιτικής.

'Υπήρξαν καί συγγραφείς οί όποιοι υποστήριξαν δτι ό πληθωρισμός είναι 
φαινόμενο ισορροπίας προσφοράς καί ζητήσεως καί δτι ό πληθωρισμός έννοεΐ- 
ται στήν εύρύτερη άντίληψη τής οικονομικής καί νομισματικής ισορροπίας 
(William Vickery, «Stability Through Inflation», in Postkeneysian 
Economics, 1955).

Βεβαίως ό πυρετός είναι ένδειξις άντιδράσεως τοϋ ζώντος οργανισμού, 
άλλα δέν παύει να είναι έ'νδειξις κακοΰ καί κινδύνου θανάτου τοϋ άσθενοΰς (τοϋ 
πυρέσσοντος). Ύποστηρίχθηκε άκόμη, δτι ό πληθωρισμός είναι μόνιμο φαινό
μενο τής άνθρωπίνης κοινωνίας άπδ τότε πού υπάρχουν χρήμα καί τιμές. Θέ
τουν μάλιστα καί τδ δίλημμα πληθωρισμός ή στασιμότης (Inflation or Stagna
tion) (Μ. Bronfenbrenner, «Some Neglected Implications of Secular 
Inflation», in Postkenesian Economics). Δέν νομίζουμε δτι αΐ παρατηρήσεις 
τού συγγραφέως είναι ορθές, διότι δψωσις τιμών 1, 2, 3, 4% έτησίως δέν είναι 
πληθωρισμός, τδ δέ δίλημμα είναι άπαράδεκτο διότι ή Stagnation είναι παθο
λογικό φαινόμενο στις άνεπτυγμένες χώρες, τδ όποιον μπορεί νά άντιμετω- 
πισθή δπως καί ό πληθωρισμός.

'Η άντιπληθωριστική πολιτική δέν μπορεί έκ τών πραγμάτων νά είναι 
άπομονωμένη άλλά συνδέεται καί μέ τήν οικονομική πρόοδο τής χώρας. Συνή
θως δέ τά μέτρα περιορισμού τών δαπανών, δημοσίων καί ιδιωτικών, νομισμα
τικής συστολής, έ'ρχονται σέ άντίθεση πρδς τήν πολιτική έπεκτάσεως. Ή λύ- 
σις τής άντιφάσεως καί άντιθέσεως τών μέτρων βρίσκεται στήν σύλληψη τής
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δυνατότητος τής Deflation καί της Development. "Οπως π.χ. δ ύψηλδς τδκος 
περιορίζει την νομισματικήν έπέκτασιν, συμβάλλει στήν νομισματική σταθερό
τητα, άλλά περιορίζει καί τήν άνάπτυξιν. Ή ένδεδειγμένη λύσις είναι, στδν υ
ψηλό τόκο, επιδοτήσεις τοϋ τόκου για τις έπενδύσεις. Τό πρόβλημα ποιός θά 
κάνει τις επενδύσεις είναι ζήτημα κυβερνητικής πολιτικής. Στό θέμα τής ισο
τιμίας τοϋ συναλλάγματος, ή πολιτική νομισματικής σταθερότητος είναι προϋ- 
πόθεσις για τήν συναλλαγματική ισοτιμία, έκτος των άλλων διαχειριστικών 
χειρισμών.

II. ΤΟ ΦΑΙΝΟΜΕΝΟ ΤΟΤ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ

Μεταφέρω έδώ άπό τήν μελέτη μου 'Ο Πληθωρισμός τής έποχής μας 
(1975) τό σχετικό μέρος. 'Ο πληθωρισμός δέν είναι φαινόμενο άπομονωμένο 
χρήματος καί τιμών άπό τήν υπόλοιπη οικονομία, άλλά ως γενικό φαινόμενο 
στό όποιον όλες οί μεταβλητές συμπλέκονται γιά τήν παραγωγή καί τό εισό
δημα. Εις τήν χρηματική οικονομία τό χρηματικό εισόδημα είναι μεγαλύτερο 
άπό τό πραγματοποιούμενο πραγματικό εισόδημα. Τό κενό (Gap) πού δη- 
μιουργεΐται συνεχώς τείνουν νά τό καταλάβουν υψηλότερες τιμές. ’Αποτέλεσμα 
τής δημιουργουμένης μεγαλύτερης ενεργού ζητήσεως, έναντι τοϋ δημιουργου- 
μένου εισοδήματος.

Άπό τήν Κενσιανή θεωρία γνωρίζουμε ότι τό εισόδημα προσδιορίζεται 
άπό τέσσερες συναρτήσεις (τήν συνάρτηση καταναλώσεως, τήν συνάρτηση 
επενδύσεων, τήν συνάρτηση χρήματος—χρηματικών μέσων—,τήν συνάρτηση 
χρηματικής προτιμήσεως) καί άπό τήν ποσότητα τών κρατικών δαπανών.

Αΐ άλληλοεξαρτώμενες τέσσερες συναρτήσεις δημιουργούν τόν τεράστιο 
όγκο τών χρηματικών-πιστωτικών συναλλαγών, αί όποιες δημιουργούν τό 
χρηματικό εισόδημα έναντι τού πραγματικού είσοδήματος (άγαθών καί υπη
ρεσιών), καί τό κενόν τείνουν καί τό καταλαμβάνουν αί ύψούμενες τιμές, πού 
είναι πληθωρισμός. Καί ή μέν συνάρτησις καταναλώσεως προκαλεϊ τήν περιο
δική κάμψη (κυκλική κύμανση), ένώ ή συνολική ένεργός ζήτησις προκαλεϊ τήν 
πληθωριστική ύψωση τών τιμών. Στό φαινόμενο προστίθεται καί ένδεχομένη 
αύξησις τών κρατικών δαπανών. "Ενεκα διαφόρων λόγων, αΐ δαπάνες είναι έλ- 
λειμματικές. Τότε αύτές αΐ έλλειμματικές δαπάνες, έπειδή στηρίζονται σέ πι
στώσεις (βραχυχρόνιες ή μακροχρόνιες) καί αύτές προστίθενται στήν ένεργό 
ζήτηση, μέ άποτέλεσμα νά προκληθή τό κενό-Gap ευρύτερο καί νά προκληθή 
περισσότερο άπότομος πληθωρισμός, άπότομος ΰψωσις τών τιμών. Συνεχείς 
έλλειμματικοί προϋπολογισμοί (κράτους καί δημοσίων οργανισμών) προκα- 
λούν έντονο πληθωρισμό.

*Η αύξησις τής ένεργοΰ ζητήσεως διά τοϋ χρήματος καί τών πιστώσεων 
γίνεται καί γιά τις μελλοντικές άνάγκες, καί τήν προβλεπόμενη ζήτηση, γι’
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αύτό τά ζητούμενα άγαθά είναι περισσότερα των παραγομένων καί προσφερο- 
μένων κατά την περίοδο τήν πληθωριστική.

Τό πληθωριστικό χάσμα τό όποιον συνεχώς εύρύνεται τείνει νά καλυφθή 
μέ την ύψωση των τιμών, ή όποια προκαλεΐται άπό τους άγοραστές μέ προσφο
ρά καλύτερων τιμών (Buyers’ Inflation)καί άπό τούς προσφέροντες τά άγαθά, 
πού ζητούν υψηλότερες τιμές (Sellers’ Inflation).

’Αλλά καί άλλος παράγων ένισχύει την πληθωριστική πίεση, ή διοχέτευση 
στήν άγορά μέρους της Liquidity, διότι δέν συμφέρει ή κατοχή χρήματος, 
άλλά ή κατοχή άγαθών. ’Επί πλέον καί άλλος παράγων προστίθεται, τό θησαυ
ρισμένο χρήμα (Hoarding) πού αύξάνει τήν συνολική ένεργό ζήτηση.

"Ετσι ό πληθωρισμός είναι φαινόμενον έντάσεως τών συναλλαγών, της 
ζητήσεως, κατά τήν όποιαν αί τιμές τών άγαθών ύψώνονται έντονα καί τεί
νουν νά καλύψουν τό δημιουργούμενο κενό. Σ’ αυτόν τόν οργανικό πληθωρισμό 
έρχονται καί έκτακτα γεγονότα τά όποια έντείνουν τόν πληθωρισμό. Ή έλ- 
λειψις πρώτων ύλών καί άγαθών κατά τήν περίοδο αύτή προκαλεϊ μεγαλύτερη 
ζήτηση, μέ διάθεση ύψηλοτέρων τιμών, καί ό πληθωρισμός έντείνεται.

’Επειδή ή συνάρτησις καταναλώσεως λειτουργεί καί περιοδικώς, περιορί
ζει τήν κατανάλωση άγαθών, άλλά αύξάνει τήν προσφορά χρήματος - άποτα- 
μιεύσεων - πιστώσεων, ή συνολική ένεργός ζήτησις αύξάνει, ένώ ή ζήτησις ά
γαθών έλαττώνεται, ή ζήτησις στρέφεται προς άλλα άγαθά, τών όποιων οι τι
μές αύξάνουν καί ό πληθωρισμός έντείνεται. Αύτή είναι ή θεωρητική θεμελίωσις 
τού πληθωρισμού κατά τήν γνώμη μας.

Πολλές θεωρίες έχουν διατυπωθή γιά τήν έξήγηση τού φαινομένου τού 
πληθωρισμού. Ζεύγος θεωριών είναι ή Demand-Pull καί Cost-Push θεω
ρίες. 'Η μία ύποστηρίζει γενικά καί άόριστα δτι ό πληθωρισμός οφείλεται 
στήν ζήτηση. Καί ή άλλη δτι οφείλεται στήν αύξηση τού κόστους παραγω
γής, ή όποια αύξάνει τις τιμές.

Γιά τήν πρώτη ήδη μέ τήν άνάλυσή μας έξηγήσαμε. Γιά τήν δευτέρα έ
χουμε νά κάνουμε τις άκόλουθες παρατηρήσεις. Τό κράτος μπορεί μέ τούς φό
ρους ή άλλες εισφορές νά αύξήσει τό κόστος τής παραγωγής, καί νά προκληθή 
ΰψωσις τιμών μάλιστα ή αύξησις τιμών έπισπεύδεται μόλις άκουσθή έπιβο- 
λή κάποιου φόρου. Γιά τήν αύξηση τών μισθών καί ήμερομισθίων, σοβαρά 
αύξάνουν τό κόστος τής παραγωγής καί προκαλοΰν ύψωση τιμών. ’Αλλά έχει 
παρατηρηθή δτι οί μισθοί καί τά ήμερομίσθια σπανίως προηγούνται τής αύ- 
ξήσεως τών τιμών συνήθως προκαλεΐται αύξησις τού κόστους τής ζωής καί 
έπειτα άκολουθούν αΐ αύξήσεις τών μισθών-ήμερομισθίων.

*Η μεταγενεστέρα αύξησις τών μισθών αν καί δικαιολογείται οικονομικά 
καί κοινωνικά, δευτερογενώς αί αύξήσεις προκαλοΰν αύξηση τού κόστους, ύψω
ση τών τιμών μέ τήν δημιουργία φαύλου κύκλου πληθωρισμού. "Ωστε ή Cost- 
Push Theory άληθεύει άλλά δχι ως πρωταρχική δύναμις τού πληθωρισμού.
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'Η προσαρμογή των μισθών και ήμερομισθίων, άνάλογα μέ τόν τιμάριθμο, 
άποκαθιστα τήν ζήτηση καταναλωτικών άγαθών, πού έχει μειωθή μέ την ύ
ψωση τοϋ τιμαρίθμου. Άλλα ή προσθήκη καί τών αυξημένων μισθών στην ενερ
γό ζήτηση καί ένίσχυσις τοϋ πληθωρισμού, έστω δευτερογενώς, σημαίνει οτι ή 
κατανάλωσις είναι μεγαλύτερη της ισορροπίας, καί άπαιτεΐται μείωσις ώστ3 
νά έλαττωθή τό κόστος της παραγωγής, να δημιουργηθή εΰρύ περιθώριο κέρ
δους, τό όποιον θά ωθήσει σέ αύξηση τών έπενδύσεων καί περιορισμό τής ά- 
νεργίας.

'Η ανεργία όμως είναι φαινόμενο πού έχει πολλούς λόγους 8χι μόνο τούς 
μισθούς ύψηλοτέρους τής ισορροπίας. Τοϋτο φαίνεται καθαρά, άν παυσουν νά 
ισχύουν αί συλλογικές συμβάσεις καί αΐ κρατικές τιμές μισθών. Σέ έλεύθερη 
σύμβαση μισθών αύτοί θά πέσουν στο φυσικό επίπεδο τής ισορροπίας τής οικο
νομίας. Γι’ αύτό μέ τούς ΐσχύοντας θεσμούς μισθών αί επενδύσεις είναι αδύνα
τες άπό ιδιώτες, τό δέ κράτος έχει καθήκον ν’ άναλάβει την πρωτοβουλία τών 
έπενδύσεων γιά νά έλαττώσει τήν ανεργία.

'Ο σύγχρονος μηχανισμός τής οικονομίας μέ τόν άνταγωνισμό τόν ελεύθερο, 
τά μονοπώλεια, τά κρατικά ελλείμματα, τά έσωτερικά καί έξωτερικά δάνεια 
είναι εύπαθής μέ τήν δημιουργία ύπερβολικής ζητήσεως, ένεργοϋ ζητήσεως 
έναντι τών παραγομένων άγαθών, μέ τό προσδιοριζόμενο άπό τό κράτος κόστος 
τής παραγωγής (φόροι-μισθοί). 'Όταν μάλιστα αυτός ό εύπαθής μηχανισμός 
είναι διεθνής, δέν ύπάρχει δέ κανένα διεθνές δργανο νά ρυθμίζει τήν ισορροπία 
ένεργοϋ ζητήσεως καί προσφοράς άγαθών.

Στον οργανικό μηχανισμό τής έλευθέρας οικονομίας έμφανίζεται καί τό 
φαινόμενο τής ύψώσεως τής στάθμης παραγωγικότητος, πού έχει ευεργετικά 
άποτελέσματα διότι αυξάνει τά κέρδη, χωρίς νά προκαλεϊ πτώση τών τιμών. 
Έπί δύο σχεδόν αιώνες ύψώσεως τής παραγωγικότητος δέν προεκλήθη πτώση 
τών τιμών, άφοΰ έλαττώνει τά έξοδα παραγωγής, διότι πολλοί άλλοι παρά
γοντες κρατοΰν τις τιμές ύψηλές. 'Η αΰξησις τής παραγωγικότητος στήν έλευ- 
θέρα οικονομία αύξάνει τά κέρδη, χωρίς νά αυξάνει ταυτοχρόνως καί τούς μι
σθούς. Τά μεγάλα κέρδη πού διατίθενται είτε εις αύξηση τών έπενδύσεων είτε 
εις τήν κατανάλωσιν προκαλοΰν αύξησιν τιμών (Buyers’ Inflation).

Τό θέμα έρευνήθη από τούς Σουηδούς οικονομολόγους Davidson, Aker- 
man, Brisman, Wiciksell καίΟΙιΙΐη, οί όποιοι διεπίστωσαν δτι ή ΰψωσις τής 
παραγωγικότητος αύξάνει τόν φυσικό τόκο τής οικονομίας, τοϋ όριακοΰ κεφα
λαίου τήν άπόδοση, ένώ ό χρηματικός τόκος παραμένει άμετάβλητος. (Όρα 
καί Bent Hansen, The Theory of Inflation, 1951). Τήν παλαιά θεωρία τών 
Σουηδών οικονομολόγων έπιβεβαίωσαν καί νεώτεροι (Balogue, Productivity 
and Inflation, Ox. Ec. Pap., 1953, J. Duesenberry, The Mechanics of In
flation, R. of Ec. St. 1950, Paul Streeten, «Wages, Prices and Productivi
ty», εις Cyclos, 1962).



Άντιπληθωριστική πολιτική 237

Πρέπει νά τονισθή δτι σέ κάθε εποχή καί χώρα έμφανίζονται καί έκτακτα 
γεγονότα τα όποια ένισχύουν τον πληθωρισμό ή τον άλλοιώνουν. Καί για 
την άκριβή έκτιμηση του ΰψους τοϋ πληθωρισμού καί την άντιμετώπιση αύτοϋ 
πρέπει νά λαμβάνονται ύπ’ όψη. ’Έκτακτα γεγονότα μπορούν νά έμφανισθοϋν 
διάφορα, όπως στην εποχή μας τά εΰρωδολλάρια, ή άπότομη αύξηση της τιμής 
τοϋ πετρελαίου, ή αυξησις της φορολογίας, ή πολιτική οικονομικής άναπτύξεως, 
ή πολιτική πλήρους άπασχολήσεως των διαφόρων χωρών κτλ.

Γεγονός που θά μπορούσε νά έπηρεάσει τήν μείωση τοϋ πληθωρισμού καί 
νά άσκήσει σταθεροποιητικήν έπίδρασιν θά ήταν ή παραγωγή χρυσοϋ, άλλά αΐ 
μεταπολεμικά! συνθήκες δεν έπέτρεψαν τήν καθιέρωσιν τοϋ χρυσοϋ ώς κοινής 
βάσεως των νομισμάτων, όπως είναι γνωστόν. Τό 1934 (31/1) ή τιμή τοϋ 
δολλαρίου ώρίσθη εις χρυσόν μιά οόγγία - 35 δολλάρια- στις 17 Μαρτίου 1968 
καταργήθηκε ή μετατρεψιμότης του εις χρυσόν λόγω τής μεγάλης ζητήσεώς 
του καί τής μεγάλης τιμής πού πήρε. 'Η Γαλλία στις 27 Σεπτεμ. 1972 ζήτησε 
τήν καθιέρωση τοϋ χρυσοϋ ώς διεθνοΰς άποθεματικοΰ νομίσματος, καί τήν μετα- 
τρεψιμότητα 6λων των νομισμάτων εις χρυσόν, πρότασις πού δεν έγινε δεκτή. 
Στις 17 Δεκ. 1974, οί δύο Πρόεδροι των ΗΠΑ καί Γαλλίας στήν Μαρτινίκα 
συμφώνησαν δπως ό χρυσός είναι ελεύθερος στήν άγορά, ή όποια σήμερα (18 
Αύγ. 1985) έφθασε τά 337 δολλάρια κατά ούγγία.

Πιστεύουμε δτι αν ό πληθωρισμός δαμασθή καί τά νομίσματα σταθερο- 
ποιηθοΰν, ή καθιέρωσις τοϋ χρυσοϋ ώς διεθνοΰς άποθεματικοΰ νομίσματος θά 
είναι εύκολη, διότι τώρα μέ τον πληθωρισμό, ό χρυσός γίνεται τό καταφύγιο 
γιά τήν άσφάλεια των κατεχόντων νομίσματα, ζητείται πολύ ό χρυσός καί ή 
τιμή του είναι υψηλή. Τώρα γίνεται πηγή πληθωρισμού, ένώ μέ τήν σταθερο
ποίηση των νομισμάτων, ό χρυσός θά γίνη τό σταθερό βάθρο δλων των σταθε
ρών νομισμάτων. Τώρα, ό χρυσός είναι έκτακτο γεγονός πηγής πληθωρισμού. III.

III. ΑΙ ΠΗΓΕΣ ΤΟΤ ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ

'Ο καθορισμός τών πηγών τοϋ πληθωρισμού είναι επιστημονικό έπίτευγ- 
μα. 'Ο καθηγητής Ξ. Ζολώτας έξέδωσε τό 1951 μελέτη Αί Πληθωρικαι Πι
έσεις εις τήν 'Ελληνικήν Οικονομίαν, εις τήν όποιαν άναφέρει ορισμένες πηγές 
πληθωρισμού.

Αί Πιστώσεις έχουν τήν πρώτη θέση' έννοεϊ άσφαλώς τραπεζικές, άλλά 
καί πάσης φύσεως πιστώσεις. Εις τό κεφάλαιο περί τών μορφών άντιπληθω- 
ριστικής πολιτικής θά κάνουμε πολλές διακρίσεις αυτών. Αί κανονικές πιστώ
σεις είναι αναγκαίες γιά τήν οικονομία τής χώρας. Πηγή πληθωρισμού γίνονται 
δταν ύπερβοΰν τό δριο ισορροπίας, τό όποιον δταν ύπερβοΰν γίνονται πιεστικές 
τοϋ πληθωρισμού. Δηλαδή συμβάλλουν στήν αύξηση τών τιμών. Στις πιστώ
σεις διακρίνει κανείς άμέσως, δτι υπερβάλλουν εις ένεργόν ζήτησιν, ένώ τά ά-
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γαθά της οικονομίας βρίσκονται όλιγώτερα της ζητήσεως.
'Ως δευτέρα πηγή πληθωρισμού διεπίστωσε την τάση ύψώσεως των μι

σθών (και ημερομισθίων) πέραν της πραγματουμένης ύψώσεως της στάθμης 
παραγωγικότητος. Είς τό σχετικό κεφάλαιο της πολιτικής θά περιλάβουμε καί 
τις άμοιβές των έλευθέρων έπαγγελματιών καί θά υποδείξουμε μέθοδο καθο
ρισμού δικαίας κλίμακος άμοιβών των έλευθέρων έπαγγελματιών.

Τρίτην πηγήν άναφέρει την ποσότητα τοϋ κυκλοφοροϋντος νομίσματος 
τής χώρας. ’Αναφέρει δτι στην Ελλάδα κατά τό τέλος τοϋ 1948 στά χέρια 
τοϋ πληθυσμού βρίσκονταν 2 τρισεκατομμύρια δραχμές, ένώ στο τέλος τοϋ 
1950 έ'φθασαν τά 4 τρισεκατομμύρια, ή δέ παραγωγή αύξήθηκε μόνο 20%.

Σέ στενή σχέση βρίσκεται καί ή τετάρτη πηγή πληθωρισμού τό Λογιστι
κόν χρήμα, στό όποιον περιλαμβάνονται καταθέσεις δψεως ιδιωτικές, στις τρά
πεζες καί τά άλλα πιστωτικά ιδρύματα. Εξαιρεί τις καταθέσεις των νομικών 
προσώπων δημοσίου δικαίου, διότι αύτές δεν μεταβιβάζονται γιά νά γίνουν ένερ- 
γός ζήτησις, έχουν περιορισμένην χρήσιν.

'Ως πέμπτην πηγήν άναφέρει την ποσότητα των χρυσών λιρών πού κυ
κλοφορούν σέ μια χώρα (παρά τήν άπαγόρευσιν τοϋ κράτους). Ή ποσότης πού 
κυκλοφορεί είναι σημαντική καί δύναται νά άσκήσει πληθωριστική πίεση στις 
τιμές της χώρας.

"Αλλην πηγήν πληθωρισμοΰ πού άναφέρει είναι ή ταχύτης κυκλοφορίας 
τού χρήματος πού σέ ορισμένες περιόδους ψυχολογικού πληθωρισμού τό χρήμα 
κινείται στήν άγορά ταχύτατα, διότι δλοι τό άποδιώκουν καί θέλουν νά έχουν 
άγαθά. 'Ο φόβος δυσμενών πολιτικών ή οικονομικών εξελίξεων κινεί τούς πά- 
ντας νά άγοράσουν άγαθά άντί νά έχουν χρήμα ή καταθέσεις. 'Η ταχύτης πολ
λαπλασιάζει τήν ποσότητα τού χρήματος καί αύξάνει ύπερβολικά τήν ενεργόν 
ζήτησιν.

Σημαντική πηγή πληθωρισμού είναι καί τά ελλείμματα τοϋ κρατικού 
προϋπολογισμού ώς καί όλων τών κρατικών οργανισμών. 'Η ποσότης καί ή 
διάρκεια τών έλλειμμάτων τών κρατικών προσώπων καλύπτεται συνήθως μέ 
πιστώσεις καί πάσης φύσεως δάνεια τά όποια αύξάνουν τήν ενεργόν ζήτησιν, 
πέραν τών ορίων καί τών διαθεσίμων άγαθών καί ύπηρεσιών τής άγοράς. "Ισως 
είναι ή σημαντικώτερη πηγή πληθωρισμού, δταν μάλιστα τά ποσά τών ελλειμ
μάτων διατίθενται γιά καταναλωτικούς σκοπούς.

"Αλλην πηγήν πληθωρισμού άναφέρει τήν έκτακτη αύξηση ή μείωση τής 
αγροτικής παραγωγής. 'Η οποία λόγω τής φύσεώς της επιδρά εκτάκτως έπί 
τών τιμών τής χώρας. Αυξησις τού άγροτικοΰ εισοδήματος καί έντονη μείωσις 
τής παραγωγής ώστε να προκαλήται μεγάλη αδξησις τιμών, συμβάλλει έντό- 
νως στόν πληθωρισμό.

’Αναφέρει έπίσης μιά άλλη πηγή πληθωρισμού, τήν έντεινομένη απάνη
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ορισμένων μετάλλων και άλλων βιομηχανικών υλών, πού προκαλοϋν ΰψωσιν 
των τιμών, αί όποιες συναρτούν καί τις άλλες τιμές καί διαμορφώνουν τό γε
νικό επίπεδο των τιμών.

Στις πηγές πληθωρισμού θά έπρεπε να προστεθή κα'ι ή έλάττωσις τον 
προεξοφλητικού τόκον, τον επιτοκίου τών τραπεζών. Μέ τήν έλάττωση τού 
προεξοφλητικού τόκου διοχετεύεται εις τήν άγορά περισσότερο χρήμα. Ένώ 
αντίθετα, ΰψωσις τού τόκου προκαλεΐ περιστολή τής ποσότητος τού κυκλοφο- 
ρούντος χρήματος. Τό μέσον τούτο θεωρούνταν τό κυριότερο όργανο ρυθμίσεως 
τής κυκλοφορίας τού χρήματος για τήν διατήρηση τής νομισματικής σταθε- 
ρότητος.

"Αλλη σπουδαία πηγή πληθωρισμού είναι τά έξωτερικά δάνεια καί γενι- 
κώτερα αί έξαπερικές πιστώσεις πού συνάπτει μια χώρα. Τά ιδιωτικά καί δημό
σια έξωτερικά δάνεια προσθέτουν καί αυξάνουν τήν συνολικήν ενεργόν ζήτη- 
σιν τής χώρας. Είναι τό καλύτερο παράδειγμα, όπου άμέσως φαίνεται τό κενό- 
Gap πού δημιουργεΐται στήν χώρα μέ τήν σύναψη ενός δανείου. Γι’ αύτό αί 
άναπτυσσόμενες χώρες έπειδή συνάπτουν έξωτερικά δάνεια έχουν συνεχή αύ
ξηση τού τιμαρίθμου τους, δηλ. αύξάνει ό πληθωρισμός τους. Τότε όμως δέν 
θεωρείται πληθωρισμός, αν άναφέρεται μόνο στά έξωτερικά δάνεια, άλλά δια
μορφώνεται νέο έπίπεδο τιμών τής χώρας.

Μερικοί συγγραφείς υποστηρίζουν ότι ή πλήρης άπασχόλησις δημιουργεί 
πληθωρισμό. 'Υποτίθεται ότι καί κατά τήν πλήρη άπασχόληση διατηρείται ή 
νομισματική σταθερότης, τό νόμισμα τής χώρας είναι ούδέτερον. "Αν κατά τήν 
πλήρη άπασχόληση τό έπίπεδο τιμών τής χώρας αύξάνει χωρίς τήν δράση τών 
πηγών πληθωρισμού, τότε αυτό τό έπίπεδο τιμών είναι τό φυσικό έπίπεδο τι
μών τής χώρας καί δέν μπορεί να λέγεται πληθωρισμός. ("Ορα καί κατωτέρω 
J. Μ. Keynes, σελ. 8). "Αν κατά τήν πλήρη άπασχόληση τής χώρας εμφανί
ζεται πληθωρισμός, αυτός δέν οφείλεται στήν πλήρη άπασχόληση, άλλά στις 
πηγές πληθωρισμού πού άναφέραμε. Έκεϊ πρέπει να αναζητήσουμε τον πληθω
ρισμό καί όχι στήν πλήρη άπασχόληση. Τό γενικό έπίπεδο τιμών κατά τήν 
πλήρη άπασχόληση είναι τό έπίπεδο ισορροπίας. ("Ορα καί Κ. Kurihara, 
Monetary Theory and Public Policy, 1967/51, p. 45-46).

Τό θέμα είναι παλαιό εις τήν έπιστήμη, θυμίζει τήν συζήτηση τών Σουη
δών Kn. Wicksell καί Davidson. Ό William Beveridge στο Full Employ
ment in a Free Society (1944) δέχθηκε τήν ορθή άποψη ότι αί τιμές πού δια
μορφώνονται κατά τήν πλήρη άπασχόληση είναι αί τιμές ισορροπίας τής χώ
ρας, οπότε τό χρήμα θεωρείται ούδέτερον. ("Ορα καί Bent Hamson, The 
Theory of Inflation, 1951, σελ. 220).

Στο θέμα τού φόρου έχουμε τήν άκόλουθη γνώμη. "Οταν λέγεται ή έπι- 
βάλλεται ένας φόρος, άμέσως στήν άγορά ό φόρος έπιρρίπτεται έπί τών σχε
τικών ειδών καί κατά συνάρτησιν έπί όλων τών ειδών, έχει δηλαδή πληθωρι
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στικήν έπίδρασιν, άλλα επειδή δ φόρος περιορίζει τήν ποσότητα τοϋ κυκλοφο- 
ροϋντος χρήματος, άσκεΐ καί άντιπληθωριστική επίδραση μεταγενέστερα.

Εμφανίζονται δηλαδή δύο φαινόμενα, ό ψυχολογικός πληθωρισμός καί 
περιορισμός της ποσότητος τοϋ κυκλοφοροΰντος χρήματος, άντιπληθωριστική 
συνέπεια. "Οπως θά έξηγήσουμε στό σχετικό μέρος, μέ κανένα τρόπο δέν πρέ
πει νά χρησιμοποιείται ό φόρος ως μέσον αύξομειώσεως της ένεργοϋ ζητή- 
σεως.

IV. Η ΝΟΜΙΣΜΑΤΙΚΗ ΙΣΟΡΡΟΠΙΑ

Ό πληθωρισμός σημαίνει έντονη ύψωση τιμών σέ μιά χώρα, προϋποθέτει 
δέ ένα έριο ισορροπίας νομισματικής, πού όταν ξεπερασθή σέ χρόνο καί σέ έντα
ση, γίνεται λόγος για πληθωρισμό. Συνεπώς πρωτεύει ό καθορισμός της νομι
σματικής ισορροπίας. Δηλαδή ποιο είναι τό σημείο άναφοράς, τό σημείο βά
σης, πού κρίνει ότι ή υψωσις τών τιμών θεωρείται πληθωρισμός.

'Η Οικονομική θέτει ένα σημείο τό όποιο άποτελεΐ τό σημείο ισορροπίας 
καί τής ένάρξεως τοϋ πληθωρισμοΰ. Και κατά κοινήν γνώμην το υποτιθέμενο 
σημείο είναι ή πλήρης άπασχόλησις τών παραγωγικών δυνάμεων. Στο σημείο 
αυτό τό διαμορφωμένο γενικό επίπεδο τιμών είναι τό φυσικό σημείο τιμών τής 
οικονομίας τής χώρας. Κάθε άπομάκρυνσις άπό τό σημείο αύτό ισορροπίας 
τών τιμών θεωρείται προσωρινή πού ύπόκειται σέ αυξομείωση.

Άλλα αύτό τό θεωρητικό σημείο είναι ύποθετικό, διότι καμμία άπό τις 
χώρες δέν βρίσκεται σέ πλήρη άπασχόληση τών παραγωγικών δυνάμεων. 
Κατ’ άνάγκην πρέπει νά στηριχθοϋμε σ’ ένα συμβατικό, ρεαλιστικό έπίπεδο τι
μών για κάθε χώρα καί νά ύποθέσουμε δτι άπό κεϊ καί πέρα μετρούμε τον πλη
θωρισμό. Αύτό καλείται έτος βάσεως, καί αί τιμές παριστώνται μέ τό 100, 
καί άνάλογα μετριούνται τά επόμενα έτη.

’Ενώ λοιπόν έπιδιώκεται ή πλήρης άπασχόλησις, δηλαδή τό σημεΐον 
ισορροπίας, μετρούμε τον «πληθωρισμό». "Οπερ σημαίνει δτι αύτός ό πληθω
ρισμός είναι συμβατικός. Καί αυτόν τον συμβατικό πληθωρισμό μετρούμε 
προκειμένου νά καθορίσουμε «τήν άντιπληθωριστική πολιτική, νά συγκροτή
σουμε τις τιμές στό έτος βάσεως. Διότι ό συμβατικός πληθωρισμός δέν είναι 
ή φυσιολογική θέσις τού έπιπέδου τών τιμών τής χώρας.

Πολλές θεωρίες έχουν διατυπωθή γιά τόν προσδιορισμό τής νομισματικής 
ισορροπίας. Ό J. Μ. Keynes (General Theory, ρ. 64) ορίζει δτι τό Equili
brium πραγματοποιείται στό σημείο πού τό σύνολο τών άποταμιεύσεων ίσοΰ- 
ται μέ τό σύνολο τών επενδύσεων. Τότε ή συνολική ένεργός ζήτησις είναι ΐση 
μέ τήν άξια τής προσφοράς καί δέν δημιουργεΐται πληθωριστική πίεσις.

Τήν θεωρία τού Keynes ύποστηρίζει καί ό καθηγητής Gunnar Myrdal. 
Άλλα στήν πραγματικότητα άλλοτε αί επενδύσεις είναι άνώτερες τών άπο-
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ταμιεύσεων καί άλλοτε αΐ άποταμιεύσεις είναι άνώτερες των επενδύσεων. Ούτε 
μπορούμε να συμπεράνουμε δτι δταν διατηρείται σταθερό τδ επίπεδο τιμών, 
σημαίνει ισότητα άποταμιεύσεων καί έπενδύσεων.

Πρακτικά λοιπδν καί συμβατικά δεχόμαστε ένα έτος ομαλής οικονομίας, 
καί βάσει αύτοϋ μετρούμε τδν πληθωρισμό, πού σημαίνει δτι άπδ διάφορες πη
γές ή συνολική ένεργδς ζήτησις είναι άνώτερη της αξίας της προσφοράς της οι
κονομίας, έχοντας κατά νουν δτι τό σημεΐον της νομισματικής ισορροπίας θά 
βρεθή δταν θά πραγματοποιηθή ή πλήρης άπασχόλησις.

Άπδ τδ σημείο λοιπδν πού έμφανίζεται ό πληθωρισμός, πού σημαίνει δτι 
άνατρέπεται ή νομισματική ισορροπία, άρχίζει τδ καθήκον τής άντιπληθωρι- 
στικής πολιτικής γιά τήν διατήρηση τής νομισματικής ισορροπίας.

*Η αυξησις τής νομισματικής κυκλοφορίας γιά κάθε χώρα επέρχεται 
αυτόματα μέ τήν ζήτηση χρήματος ρευστού (Cash Money) άπδ τις τράπεζες. 
'Ο μηχανισμδς αυτός μπορεί νά ρυθμισθή άπδ τήν κεντρική τράπεζα κάθε χώ
ρας, δηλαδή άπδ τήν κυβέρνηση.

Τά δεδομένα σήμερα (Economist, Πίναξ, 26.10.85) άποδεικνύουν δτι οΐ 
χώρες πού πολιτικά βρίσκονται σέ άνώμαλη πολιτική κατάσταση, δπως ή 
νότια ’Αμερική, ό ρυθμιστής γιά τήν νομισματική σταθερότητα δεν μπορεί νά 
λειτουργήσει αυστηρά, γι’ αύτδ ή νομισματική κυκλοφορία αύξάνει (μέσα σέ 4 
χρόνια 120%). Ένώ στις όργανωμένες βιομηχανικές αναπτυγμένες χώρες ή 
αΰξησις τής κυκλοφορίας ρευστού χρήματος διατηρείται στά έπίπεδα τών 2-4% 
(δσος είναι σχεδόν καί ό πληθωρισμός τους).

'Η οικονομική καί νομισματική ισορροπία διατηρείται καί κατά τήν ανά
πτυξη τής οικονομίας (Dynamic Equilibrium). Καί τότε ή συνολική ένεργδς 
ζήτησις είναι ΐση πρδς τήν άξια τής πραγματοποιουμένης προσφοράς. Καί τότε 
δέν δημιουργεΐται κενόν (Gap). 'Η ισορροπία ύφίσταται νομισματική καί οί- 
νομική σταθερότητα καί στδν δυναμισμό τής οικονομίας μέ τήν δράση τού 
πολλαπλασιαστή καί τού έπιταχυντή.

'Ως γνωστόν, ό πολλαπλασιαστής είναι τδ άποτέλεσμα μιάς έπενδύσεως 
έπί τού εισοδήματος. Σέ κάθε χώρα ύπάρχει μιά σχέσις έπενδύσεως-κατανα- 
λώσεως-εισοδήματος. Άν άπδ κάθε μονάδα εισοδήματος καταναλίσκονται τά 
2/3, τότε ή άρχική έπένδυσις δημιουργεί συνέχεια εισόδημα ώς άκολούθως

1 + 2/3, (2/3)2 + (2/3)3..... 1/1—2/3= 3

'Η άρχική μονάδα έπενδύσεως δημιουργεί τρεις μονάδες. Αυτός ό πολλαπλα
σιαστικός μηχανισμός τού εισοδήματος έπαναλαμβάνεται συνεχώς σέ κάθε νέα 
μονάδα έπενδύσεως (σωρευτικδς πολλαπλασιαστής).

'Ο δέ έπιταχυντής (Accelerator) είναι σέ κάθε οικονομία ή σχέσις εισο
δήματος πρδς τδ άναγκαΐο κεφάλαιο (ΐ/Κ), δηλ. δΐ/δΚ. Άν ή σχέσις κεφα
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λαίου πρός το εισόδημα είναι 10 πρ&ς 1, Τ/Κ=1/10, τότε αΰξησις του εισο
δήματος κατά μία μονάδα θά χρειάζεται δέκα μονάδες κεφαλαίου, αί όποιες 
ζητούνται άπό τό έσωτερικό της χώρας καί άπό τό έξωτερικό, μέ τήν εισαγωγή 
κεφαλαιουχικών άγαθών (επιταχυντής τοϋ έξωτερικοϋ έμπορίου - Foreign 
Trade Accelerator).

Αύτοί οί δύο μηχανισμοί προσδιορίζουν τόν δυναμικό μηχανισμό κάθε 
εθνικής οικονομίας, μέ τελικό αποτέλεσμα τήν αύξηση τοϋ εισοδήματος (μέ 
τήν έπέλευση της περιοδικής κυμάνσεως). ’Αλλά δεν δημιουργούν πληθωρι
στική συνολική ενεργό ζήτηση. Διατηρούν συνεχώς τήν οικονομικήν καί νομι
σματική ισορροπία ένεργοϋ ζητήσεως καί προσφοράς.

Μόνον αν στήν λειτουργία έμπλέκονται καί πηγές πληθωρισμού, τότε 
αύτές προκαλοϋν τήν άνατροπήν τής ισορροπίας, διότι αυξάνουν πλεοναστικώς 
τήν συνολική ενεργό ζήτηση έναντι τής προσφοράς, δημιουργούν τό κενόν 
(Gap).

’Έτσι ό Ρ. Samuelson (Economics, 1967, ρ. 250) πού υποστηρίζει ότι 
οί δύο μηχανισμοί προκαλοϋν τόν Πληθωρισμό, τήν Excessive Demand, δέν 
έχει δίκαιο. 'Η σχετική μικρή αΰξησις Τιμών κατά τήν άνάπτυξη δέν είναι 
πληθωριστική. "Αν κατά τήν άνάπτυξη παρατηρεΐται έντονη αΰξηση τιμών 
οφείλεται στις πληθωριστικές πηγές καί δχι στήν άνάπτυξη καί στόν δυνα
μισμό.

Τά μέτρα τής Άντιπληθωριστικής Πολιτικής έρχονται σέ άντίθεση προς 
τόν Οικονομικό φιλελευθερισμό, πού αί κυβερνήσεις έφαρμόζουν. Κατ’ αρχήν 
εφαρμόζονται αί ’Αρχές τοϋ Οίκ. Φιλελευθερισμού, αλλά περιορίζονται στό 
έλάχιστο άπό τά μέτρα τής ’Αντιπληθωριστικής Πολιτικής. Τά όποια ένι- 
σχύουν τόν Οικονομικό Φιλελευθερισμό, άφοΰ άποσκοποΰν στήν Νομισματική 
Σταθερότητα. Γενικώτερα, τά μέτρα τής Άντιπληθωριστικής Πολιτικής δέν 
άντιστρατεύονται, άλλά ένισχύουν τόν Οικονομικό Φιλελευθερισμό. Συγχρό
νως μπορεί καί πρέπει νά έφαρμόζονται οί θεσμοί τοϋ Welfare State, πού 
συμπληρώνουν τόν Οικονομικό Φιλελευθερισμό, δέν τόν άναιροΰν. V.

V. ΜΕΤΡΑ ΑΝΤΙΠΛΗΘΩΡΙΣΤΙΚΗΣ ΠΟΛΙΤΙΚΗΣ

Προκειμένου γιά Άντιπληθωριστική Πολιτική, τό πρώτο καθήκον τής 
Κυβερνήσεως είναι μιά Στατιστική 'Υπηρεσία γιά τήν παρακολούθηση τών 
Οικονομικών Μεταβλητών καί προ παντός τοϋ Τιμαρίθμου, μέ διάκριση τών 
Τιμών χονδρικού Έμπορίου καί τών Τιμών ειδών λιανικής καταναλώσεως.

Ή Άντιπληθωριστική Πολιτική είναι συνδυασμός τών κανόνων διαφό
ρων μορφών Οικονομικής Πολιτικής, ιδιαίτερα τής Νομισματικής, τής Πι-
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στωτικής, τής Πολίτικης Μισθών, πού ώνομάσθη Πολιτική Τιμών καί Μι
σθών ή Εισοδηματικής Πολιτικής.

'Η Άντιπληθωριστική Πολιτική κινδυνεύει νά όδηγηθή σέ Άντιπληθω- 
ρισμό (Deflation), άλλα μπορεί εγκαίρως νά προληφθή, δταν στο επίπεδο τής 
σταθερότητος τών Τιμών, ορισμένα είδη πέφτουν στίς Τιμές κάτω τοϋ ορίου. 
Για κάθε χώρα δπου έφαρμόζεται ή Άντιπληθωριστική Πολιτική γίνεται 
προσαρμογή στίς ειδικές της συνθήκες, διότι δεν εφαρμόζεται σαν συνταγή.

Είναι παλαιά ή άντίληψις δτι τό Κράτος για νά προλάβει μιά άπότομη 
ύψωση Τιμής ένδς είδους πού σπανίζει συχνά, προμηθεύεται μεγάλες ποσό
τητες ή καί άποθεματοποιεΐ εΐδη πρώτης άνάγκης τά όποια ό πληθυσμός χρη
σιμοποιεί, δπως σίτον, έλαιο, ζάχαρη, πετρέλαιο, βενζίνη. Κατασκευάζει άπο- 
θήκες κατάλληλες. Γενικώς λαμβάνει μέτρα εφοδιασμού τής άγοράς μέ δλα 
τά πρώτης άνάγκης άγαθά. Διότι ή σπάνις ένός είδους θά άνεβάσει την τιμήν 
του υψηλά καί λόγω συναρτήσεως θά παρασύρει τον Γενικό Τιμάριθμο υψη
λότερα. "Οταν μερικά είδη σπανίζουν μέ τις ορισμένες τιμές, διανέμει τίς ύπάρ- 
χουσες ποσότητες μέ δελτίο οικογενειακό.

1. 'Ο έλεγχος τών τιμών

Ή παλαιότερη μορφή Άντιπληθωριστικής Πολιτικής υπήρξε ό έλεγχος 
τών Τιμών, ό καθορισμός άπό τό κράτος ορισμένων τιμών ορισμένων ειδών 
καί τό ποσοστόν κέρδους έφ’ δλων τών άλλων. ’Αλλά γρήγορα αί Τιμές χαλα
ρώνονταν ή ορίζονταν νέες Τιμές διότι ορισμένα εΐσαγόμενα είδη είχαν υψη
λότερα τιμολόγια. 'Ορισμένες Κυβερνήσεις διέτασσαν έπιτυχώς τό πάγωμα 
δλων τών Τιμών γιά μιά περίοδο εξ μηνών. ’Αλλά ό έλεγχος τών Τιμών δέν 
μπόρεσε νά στερεωθή. Διότι ή σπάνις ορισμένων ειδών γρήγορα περνούσαν 
στήν μαύρη άγορά γιά υψηλές τιμές. ’Επίσης ζητούσαν οΐ ενδιαφερόμενοι υψη
λότερες τιμές, διότι τό κέρδος δέν κάλυπτε πολλές δαπάνες. Καί έπειδή ή μιά 
Τιμή άνέλκει τίς άλλες λόγω συναρτήσεως, γρήγορα αί Τιμές τής άγοράς υψώ
νονταν άπροσδόκητα. Άν τό σύστημα τού ’Ελέγχου Τιμών δέν στερέωσε, 
τούτο δέν σημαίνει δτι αί Τιμές ορισμένων ειδών ή υπηρεσιών πρέπει νά άπο- 
συρθοΰν, διότι ελεύθερες Τιμές σέ ορισμένα εΐδη προκαλούν τό αίσθημα τού 
Δικαίου καί τής ήθικής τάξεως. 'Ο έλεγχος τών Τιμών δέν αφορά μόνο την 
συγκράτηση τον Πληθωρισμού, άλλα είναι και θέμα Δικαιοσύνης, διότι άλ- 
λοιώς θά ήταν τά εΐδη απρόσιτα στο μέσο καί τό κατώτερο εισόδημα. Προ
παντός ορισμένων ειδών τού Δημοσίου, δπως ή συγκοινωνία, τό φώς, τό νερό. 
Ή αισχροκέρδεια είναι ειδεχθής μορφή άδικίας.

’Αλλά ό έλεγχος Τιμών χρειάζεται συστηματική εφαρμογή. Χρειάζεται 
μιά μόνιμη ’Επιτροπή Τιμών σέ κάθε Νομαρχία, άποτελουμένη άπό ειδικούς,
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ένα δημόσιο υπάλληλο, ένα έμπορο, ενα έργατοϋπάλληλο, ένα οικονομολόγο, 
ένα νομικό, πού θά εΐσηγοϋνται στον Νομάρχη αιτιολογημένα για κάθε μετα
βολή, χωρίς νά περιμένει αΐτησιν των ένδιαφερομένων, μέ γραφεΐον παραπό
νων. Και μέ δύο ’Ανώτερες ’Επιτροπές ’Αθήνας, Θεσσαλονίκης καί ή αιτιολο
γημένη άπόφαση τής έπιτροπής νά δημοσιεύεται στον ημερήσιο Τύπο.

Το Κράτος μπορεί νά ορίζει Τιμή γιά ορισμένα βασικά είδη. "Ελεγχος 
Τιμών σημαίνει ότι τό Κράτος παρακολουθεί τήν έλεύθερη διαμόρφωση Τιμών 
καί παρεμβαίνει όταν παρουσιασθή άνωμαλία ή έλλειψις άγαθών. 'Ο καθορι
σμός ποσοστού Κέρδους είναι ορθός άπό οικονομικής, κοινωνικής καί πολιτι
κής άπόψεως. 'Η έκμετάλλευσις τής άνάγκης καί ή άνήθικη κερδοσκοπία προ
σβάλλει τό Δίκαιον καί την κανονική λειτουργία τής οικονομίας διαστρέφουσα 
την φυσική κατεύθυνσή της.

Στην περίοδο πληθωρισμού καί ελέγχου Τιμών εμφανίζεται τό φαινόμενο 
τής Παραγορ&ς καί τής Μαύρης ’Αγοράς. 'Η ποινικοποίησις τών παρανόμων 
πράξεων δέν είναι ό σκοπός τής Άντιπληθωριστικής Πολιτικής. Γι’ αύτό τό 
Κράτος άναζητεϊ τις πηγές Πληθωρισμού, τις καταστέλλει καί άποφεύγονται 
αΐ διώξεις. Ή έγκαιρη προμήθεια άγαθών είναι ό ρόλος τοϋ Κράτους.

Τό Κράτος όταν αντιμετωπίζει έλλειψη ορισμένων άγαθών (φάρμακα 
κλπ.), καταφεύγει στην συνδρομή άλλων φιλικών κρατών. ’Ακόμη χρησιμο
ποιεί τον Στρατό γιά τήν έκπλήρωση μιας άνάγκης ή προβαίνει καί στήν επι
στράτευση όταν έκτακτη άνάγκη τό έπιβάλλει. ’Ακόμη επιβάλλει καί δελτίο 
Καταναλώσεως ορισμένων άνεπαρκών ειδών. Τά μέτρα αύτά δέν εκπληρώνουν 
μόνο λόγους Κοινωνικούς άλλά καί οικονομικούς. Ή καλή Οικονομία στηρίζει 
καί καλήν Δημοσία Οικονομία, καί τά δύο Καλό Κράτος.

2. Αί πιστώσεις (ανξομείωσις προεξοφλητικού τόκου)

Στήν σύγχρονη Οικονομία τής έλευθέρας άγοράς, αί Πιστώσεις άποτελοϋν 
σπουδαίο παράγοντα, μέ τά πολλά πιστωτικά ιδρύματα καί τήν άπειρία τών 
μορφών τών πιστωτικών συναλλαγών. Καί μόνο αί Πιστώσεις άποτελοϋν ένα 
παράγοντα δημιουργίας Excessive Demand, δηλαδή πηγήν Πληθωρισμού, 
ύπερβάσεως τής ’Ενεργού Ζητήσεως έναντι τής άξίας τής Προσφοράς. 'Ο έ
λεγχος συνεπώς τών Πιστώσεων άποτελεϊ σπουδαίο μέσον άσκήσεως Άντι- 
πληθωριστικής Πολιτικής. Χρειάζεται μεγάλη ικανότητα στό σύγχρονο κρά
τος νά θέσει υπό τον έλεγχό του τις Πιστώσεις ώστε νά κρατεί διαρκώς στα
θερό τό νόμισμα καί σε Γενικό έπίπεδο τών Τιμών.

’Από τήν Θεωρητική Οικονομική είναι γνωστό τό παράδειγμα τοϋ φαι
νομένου τών Πιστώσεων, πού παριστάνονται ως άνεστραμμένη σβούρα, τής 
οποίας ή μετάλλινη αιχμή παριστά τήν κυκλοφορούσα ποσότητα χρήματος,
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βλος δέ ό δγκος τής σβούρας παριστάνει τον δγκο των Πιστώσεων σέ μια Οι
κονομία.

Ό προεξοφλητικές τόκος, πού εξηγούμε εις τά έπόμενα, είναι ένα μέσο 
για τον έλεγχο δχι μόνο της ποσότητος του κυκλοφοροϋντος χρήματος, άλλα 
καί των Πιστώσεων. Θά μπορούσαν να χρησιμοποιηθούν καί άλλα μέσα, π.χ. 
ή Έγγύησις Τραπέζης ή ή καταβολή ένος μέρους της άξίας τής συναλλαγής ή 
καί άλλα μέσα.

'Ο Προεξοφλητικός Τόκος ήταν άπό την εποχή τοϋ Ricardo γνωστός ως 
μέσον ρυθμίσεως τής ποσότητος τοϋ κυκλοφοροϋντος χρήματος. 'Ο Προεξο
φλητικός Τόκος πού οριζόταν άπό τό Κράτος, τήν Κεντρική Τράπεζα, ήταν 
άνεκτός καί άπό τούς κλασσικούς πού ήταν κατ’ αρχήν έναντίον τής κρατικής 
παρεμβάσεως στήν Οικονομίαν.

’Ανάλογα ορίζονταν καί ό Τόκος των τραπεζικών Πιστώσεων. ΤΗταν 
εύκολο καί άποτελεσματικό μέσον περιορισμού τής ποσότητος τοϋ κυκλοφο
ροϋντος χρήματος, αλλά καί συχνά ό Τόκος έλαττωνόταν γιά νά διοχετεύεται 
στήν Οικονομία περισσότερο χρήμα, γιά νά κρατεί έτσι τήν Νομισματική 
Ισορροπία, τήν σταθερότητα των Τιμών. Ό Τόκος σέ συνδυασμό μέ τό Ποσο
στό άσφαλείας ύποχρεώσεως τών τραπεζών δπως τηροΰν χρήμα στήν διάθεσή 
τους (20%ή 18%) (Margin Requirement) άποτελοΰσαν μέτρα γιά τήν ρύθμι
ση τής ποσότητος κυκλοφορίας καί τοϋ ΰψους τών Τιμών. Στις μέρες μας ή 
Νότιος ’Αφρική δρισε 25% τον τόκο, λόγω εκτάκτου άνάγκης, γιά νά μήν φύ
γουν τά κεφάλαια πού είναι κατατεθημένα στις τράπεζες τής χώρας.

Στο παρελθόν, κατά τον 19ον αιώνα, τά Κράτη, αί Κυβερνήσεις θεωρού
σαν δτι ή διατήρησις τής σταθερότητος τών Τιμών ήταν πρωταρχικό καθήκον 
τους, διότι μέ τήν σταθερότητα τοϋ Νομίσματος τής χώρας τους έξασφάλιζαν 
καί τήν σταθερότητα τοϋ Κράτους καί τήν πρόοδο τής Οικονομίας. ’Ενώ στήν 
εποχή μας αί Κυβερνήσεις πού έχουν σκοπό τήν διατήρηση τής Εξουσίας 
συχνά παραβιάζουν τον κανόνα τοΰτον. Παρεξήγησαν τήν άντίληψη τοϋ Keynes 
πού, προκειμένου γιά τήν άποκατάσταση τής Πλήρους Άπασχολήσεως, δί
δασκε άνορθόδοξα δημόσια Οικονομικά, έστω καί μέ προσωρινό Πληθωρισμό. 
Μετέβαλαν τήν ορθή αρχή τοϋ Keynes σε γενικό κανόνα Πληθωρισμόν και Μο
νεταρισμόν.

Μάλιστα τόν Πληθωρισμόν τόν θεωρούν σάν κίνητρο τής ζωηρότητος τής 
Οικονομίας. Ό Τόκος καί αί Τραπεζικές Πιστώσεις είναι σπουδαία μέσα κινη- 
τοποιήσεως τής άγοράς καί τής Άπασχολήσεως στή χώρα, έχοντας ώς δείκτη 
τήν σταθερότητα τών Τιμών τής χώρας, τήν οικονομικήν ισορροπίαν.

Κι δμως έχει παρατηρηθή δτι καί μετά τήν ύψωση τοϋ Τόκου ή Ζήτησις 
Πιστώσεων συνεχίζεται, διότι ό τόκος δέν έμποδίζει τόν έπιχειρηματία νά έ- 
κτελέσει τό οικονομικόν του σχέδιο.

Πολύ ορθά στόν υπολογισμό τής κυκλοφορούσης ποσότητος περιλαμβά
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νονται κα'ι αί Καταθέσεις δψεως, διότι και αυτές είναι χρήμα, άφοϋ μεταβάλ
λονται άνά πάσαν στιγμήν σέ ρευστό χρήμα. *0 στόχος είναι ή σταθερότης των 
Τιμών, ή ποσότης τής κυκλοφορίας καί αί καταθέσεις δψεως είναι τα Μέσα, 
ίσα κι αν είναι. Στήν άκμή τής Οικονομίας, οί Τράπεζες έπιβάλλουν τόν περιο
ρισμό, υποχρεωμένες άπό τήν Κεντρική Τράπεζα να διατηρούν αυστηρά τό 
ποσοστό άσφαλείας (Reserve ή Margin Requirement). Τό 1934 ή Κυβέρνη- 
σις των ΗΠΑ μέ Νόμον (Securities Exchange Act) έπέβαλε ποσοστό άσφα
λείας βχι μόνο στις Τράπεζες άλλα καί στούς Χρηματιστές, καί στις μεγάλες 
έπιχειρήσεις (Κ. Kurihara, Monetary Theory and Public Policy, 1951 /67, 
p- 79).

"Οταν ή ζήτησις χρήματος είναι μεγάλη οί εμπορικές τράπεζες καταφεύ
γουν στήν Κεντρική Τράπεζα, ή όποια μέ τό έκδοτικό προνόμιό της χορηγεί 
χρήμα, διατηρώντας σταθερό τό Νόμισμα τής χώρας. Καί τότε εφαρμόζει Άντι- 
πληθωριστική Πολιτική.

Τό Κράτος διά τής Κεντρικής, Εκδοτικής Τραπέζης, έχει καί άλλον τρόπο 
νά αύξήσει ή νά έλαττώσει τήν ποσότητα τής κυκλοφορίας. Πωλεϊ καί εκδίδει 
έντοκα γραμμάτια ή άλλους τίτλους καί περιορίζει τήν κυκλοφορία ή αγοράζει 
τίτλους γιά νά αύξήσει τήν κυκλοφορία (Open Market Operations).

Μέ τούς κρατικούς τίτλους καί τά έντοκα γραμμάτια οί εμπορικές τρά
πεζες μπορούν νά κάνουν πράξεις άντίθετες τής Κεντρικής Τραπέζης, μέ άπο- 
τέλεσμα άντίθετο στήν Άντιπληθωριστική Πολιτική. Γι’ αύτό χρειάζεται συ
στηματική διαχείριση των κρατικών τίτλων καί οδηγίες προς τις ’Εμπορικές 
Τράπεζες. Άλλοιώς δλοι οί κρατικοί τίτλοι πρέπει νά συγκεντρώνονται στήν 
Κεντρική Τράπεζα. "Οταν οί κρατικοί τίτλοι βρίσκονται στά χέρια ιδιωτών 
δέν μπορούν νά ύπόκεινται στόν Άντιπληθωριστικό έλεγχο.

'Η προσφορά επίσης συναλλάγματος στήν Κεντρική Τράπεζα, μέ τήν 
προκαλουμένην αΰξησιν τής κυκλοφορίας χρήματος μπορεί νά έξουδετερώσει 
τήν Άντιπληθωριστική Πολιτική. Τότε ή Κεντρική Τράπεζα δι’ άλλων μέσων 
μπορεί νά άποσύρει άπό τήν κυκλοφορία ίσόποσον χρήμα.

'Η Κεντρική Τράπεζα μπορεί νά χειρισθή καί τά Συναλλαγματικά ’Απο
θέματα καί τόν χρυσόν έν άνάγκη προκειμένου νά εφαρμόσει Άντιπληθωριστι- 
κή Πολιτική.

Ή σύναψις εξωτερικών κρατικών δανείων μπορεί μέ τήν αύξηση τής κυ
κλοφορίας, νά έξουδετερώσει καί τόν ύψηλό Τόκο, καί νά άσκήσει πληθωριστικό 
άποτέλεσμα.

'Η Πολιτική διαφοροποιήσεως τών ’Επιτοκίων έχει περιεχόμενο καί ση
μασία οικονομική γιά τήν Σταθεροποίηση καί τήν ’Ανάπτυξη, διότι αί Πιστώ
σεις διαφέρουν στόν σκοπό καί στήν άπόδοσή τους. Ή διαφοροποίησις μπορεί 
νά ποικίλλει άπό 5 έως 30%, γιά τις βραχυχρόνιες έμπορικές πιστώσεις πού 
έχουν άμεσα κέρδη, καί γιά τις μακροχρόνιες βιομηχανικές Πιστώσεις πού δέν
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έχουν άμεσα Κέρδη, για τις όποιες επιβάλλονται χαμηλά επιτόκια, ακόμη καί 
χάρητα χρόνο άνευ τόκων. Τό τραπεζητικό σύστημα μπορεί να λειτουργεί μέ 
μέση άπόδοση των Καταθέσεων. Τά έ'ξοδα των τραπεζητικών συναλλαγών πρέ
πει νά είναι άπολύτως περιορισμένα, για νά μην έμποδίζουν τις συναλλαγές.

Τό μέτρο της διαφοροποιήσεως των Επιτοκίων μπορεί νά συνδυασθή καί 
μέ την αύξομείωση τοϋ Επιτοκίου γιά την ρύθμιση τής ποσότητας κυκλοφορίας.

Τά πιστοδοτούμενα κεφάλαια δέν πρέπει νά μένουν άδρανή καί άγονα, 
δσο σκληρό καί άν είναι τό μέτρο έξοφλήσεως.

Τήν Πολιτική αύτή μόνο τό κράτος έ'χει την δυνατότητα καί τήν άντικει- 
μενικότητα νά εφαρμόσει’ ή Regulation είναι άνάγκη. Οί Τράπεζες θά δη
μιουργούσαν εύνοιες καί διαμαρτυρίες καί ζημίες στην Εθνική Οικονομία.

Πρόβλημα προβάλλει, άν είναι δυνατή ή επιθυμητή ή συνδυασμένη πολι
τική των πέντε μεγάλων βιομηχανικών κρατών (ΗΠΑ, ’Αγγλία, ’Ιαπωνία, 
Γερμανία, Γαλλία) γιά τήν μείωση (ή αύξηση) τοϋ προεξοφλητικού Τόκου. Ή 
μείωσις ή αΰξησις τοϋ προεξοφλητικού Τόκου έξαρταται άπό τήν τακτική τών 
Ηνωμένων Πολιτειών. Διότι τό Έλλειμμα τοϋ Προϋπολογισμού τών ΗΠΑ 
συνδέεται μέ τά επιτόκια.

Ή πολιτική τών ΗΠΑ είναι άδιάφορη γιά τό άποτέλεσμα τοϋ Προϋπολο
γισμού, έφαρμόζοντας Άντιπληθωριστική Πολιτική, ’Αναπτυξιακή, Άπασχο- 
λήσεως καί ύψώσεως Παραγωγικότητος. Αύξομειώνει τόν Τόκον άναλόγως 
τών άναγκών, έστω καί άν προκληθή μεγαλύτερο "Ελλειμμα στον Προϋπολο
γισμό. Ό σκοπός τήν ένδιαφέρει. Δέν μπορεί νά συμπίπτει ή Πολιτική δλων 
ή τών πέντε. Συνεπώς ή πολιτική τού προεξοφλητικού τόκου σέ κάθε χώρα 
μπορεί νά διαφέρει (σχετικό σημείωμα στούς Financial Times, 17 Ίαν. 
1986).

3. Καταναλωτικές πιστώσεις

Αί καταναλωτικές πιστώσεις είναι μεγάλο τμήμα τών καθημερινών συναλ
λαγών, ιδίως μέ δόσεις έξοφλήσεως δλου τοϋ ποσού. ’Επειδή άναφέρονται σέ 
άκριβά καταναλωτικά είδη (ψυγεία, κουζίνες, τηλεοράσεις, ραδιόφωνα καί 
πλυντήρια) πού έχουν άνάγκη οί νοικοκυρές, ή άξία τών συναλλαγών είναι με
γάλη. Στις συναλλαγές αύτές μπορούν νά συναντηθούν Buyers’ and Sellers’ 
Inflation. Γι’ αύτό, καί γιά περιορισμό τής ένεργοΰ ζητήσεως, τό κράτος υπο
χρεώνει στήν καταβολήν τής πρώτης δόσεως άμέσως. "Αν ή πρώτη δόσις είναι 
αύξημένη, τότε γίνεται περιορισμός καί τών άνευ χρήματος συναλλαγών καί 
τής πληθωριστικής πιέσεως.

Τά είδη αύτά, πού ύπόκεινται στις καταναλωτικές πιστώσεις, επειδή άπο- 
τελοΰν σημαντικό τμήμα τών καθημερινών συναλλαγών, πρέπει νά περιλαμ
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βάνονται στό λεγόμενο «καλάθι της νοικοκυράς», για τόν υπολογισμό τοϋ τιμα
ρίθμου λιανικής καταναλώσεως.

Οί καταναλωτικές πιστώσεις χρησιμοποιούνται κυρίως στις άναπτυσσό- 
μενες χώρες (στις αναπτυγμένες χώρες οί καταναλωταί έχουν τό άπόθεμά τους 
γιά να αγοράσουν τα άναγκαΐα αύτά είδη τοϊς μετρητοΐς ή μέ έπιταγές).Τά 
είδη αύτά καταλαμβάνουν μεγάλο μέρος τών συναλλαγών καί είναι σημαντική 
πηγή πληθωρισμού, 6θεν σοβαρόν τμήμα δπου άσκεΐται άντιπληθωριστική 
πολιτική. 'Η πίστις καί ή πίστωσις είναι ισχυρός παράγων τών συναλλαγών. 
’Αλλά καί ό περιορισμός είναι άπαραίτητος γιατί δχι μόνο μπορεί νά οδηγήσει 
σέ πτωχεύσεις, αλλά νά οδηγήσει καί σέ πληθωρισμό. Ό καθορισμός 10 ή 20 
ή 25% της πρώτης δόσεως έχει μεγάλη συνέπεια στήν ποσότητα τών συναλ
λαγών καί της κυκλοφορίας. Οί εμπορικοί οίκοι μπορούν νά υποβάλλουν μη
νιαίες καταστάσεις τών συναλλαγών μέ πιστώσεις είς δόσεις, ώστε τό κράτος 
νά γνωρίζει καί νά παρακολουθεί τήν άγορά στον τομέα αύτόν καί έν άνάγκη 
νά βοηθήσει.

4. Τά κέρδη τών έπιχειρήσεων

Σπουδαΐον μέσον άσκήσεως άντιπληθωριστικής πολιτικής είναι ή ρύθμι- 
σις αύτών, ώστε νά μήν άποτελοΰν πληθωριστικήν πηγήν. 'Η φορολογία τού 
εισοδήματος τού φυσικού προσώπου είναι τό δργανο μέ τό όποιον άσκεΐται ή 
άντιπληθωριστική πολιτική. Είναι φυσικό τά κέρδη τά όποια υπερβαίνουν τό 
ποσόν τής συντήρησης τής οικογένειας νά διατίθενται άφθονα καί σέ δαπάνες 
πολυτελείας (άσκεΐται δηλ. Buyers’ Inflation of Affluant Society). Ό έπι- 
χειρηματίας καί τά κέρδη του είναι ή κινητήρια δύναμη τής έλευθέρας οικονο
μίας, συνεπώς ό χειρισμός τού εισοδήματος τού έπιχειρηματίου πρέπει νά γί
νεται μέ σύνεση χωρίς νά δεσμεύεται τό εισόδημά του καί νά άπογοητεύεται 
στήν δράση του.

"Οταν μέρος τών κερδών διατίθεται σέ επενδύσεις, αύτές δέν πρέπει νά 
φορολογούνται διότι αύξάνουν τήν άπασχόληση καί τό έθνικόν εισόδημα. Τό 
υπόλοιπον μέρος πρέπει νά γίνη διάκρισις. "Ενα μέρος (10%) πρέπει νά έξαι- 
ρεΐται τής φορολογίας, δπως δλων τών έργαζομένων. ’Από τό 10% ώς τό 50% 
πρέπει νά φορολογείται μέ ένιαΐο ποσοστό φορολογίας 25%, τό υπόλοιπον μέ
ρος τών κερδών, άπό 50%, άν κατατίθεται στήν τράπεζα δεσμευμένον, πού 
θά άποσύρεται μετά ένα ή δύο έτη, θά άπαλλάσσεται τής φορολογίας τού εισοδή
ματος, διότι θά είναι στή διάθεση τής οικονομίας. "Αν δέν κατατίθεται στήν 
τράπεζα, τότε θά φορολογείται μέ 40% φόρο.

Μέ τον τρόπον αύτόν εφαρμόζεται δικαιοσύνη καί συγχρόνως άσκεΐται 
άντιπληθωριστική πολιτική. Συγχρόνως ασκείται χαλαρή άναδιανομή τού εισο
δήματος. Ή υψηλή φορολογία δέν είναι άνεκτή, ούτε καί έπιτυγχάνει τόν σκο
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πό της διότι στερεί τόν έπιχειρηματία από τά κέρδη του, πού αυτός μέ τήν Ικα
νότητα δημιούργησε. Ή ύψηλή φορολογία δεν επιτυγχάνει τον σκοπό της, άλλα 
αύξάνει τά έσοδα του κράτους καί δι* αυτών τά έξοδα, τίς δαπάνες του. "Αν τό 
κράτος έχει άναγκαϊες δαπάνες, τότε ή φορολογία πρέπει νά έξαιρεΐ άπό όλους 
εισόδημα ποσοστό μεγαλύτερο, γιά νά καλύπτουν όλοι τίς οικογενειακές τους 
άνάγκες.

'Η μεγάλη φορολογία δημιουργεί μεγάλα γενικά έξοδα παραγωγής στόν 
δημόσιο καί τόν ιδιωτικό τομέα. 'Η εθνική οικονομία μπλοκάρεται καί δέν έχει 
άνταγωνιστικότητα.

Τό σύστημα τής ύψηλής φορολογίας έχει μέν σκοπό κοινωνικό άναδιανο- 
μής του εισοδήματος, άλλά δέν γίνεται άναδιανομή, παρά αύξάνει τά έσοδα τοϋ 
κράτους. Καταντά τότε, τά μεγάλα έσοδα νά δημιουργούν μεγάλα έξοδα τοϋ 
κράτους, πού έχουν τόν χαρακτήρα σπατάλης. 'Η σπατάλη είναι εύκολη στή 
διαχείριση τοϋ δημοσίου χρήματος. Μέ τόν ύποδεικνυόμενο τρόπο αύξάνουν αί 
άποταμιεύσεις, αί όποιες είναι τόσο άναγκαϊες γιά επενδύσεις. 'Ο ριζικός πε
ριορισμός των κερδών περιορίζει καί τήν κατανάλωση, ιδίως ειδών πολυτε
λείας, καί δραστικά περιορίζει τήν Excessive Demand.

Ό μέτριος φόρος δέν συντρίβει τήν θέληση τοϋ έπιχειρηματίου νά έργασθή. 
Ένώ ό μεγάλος φόρος οδηγεί τόν φορολογούμενο σέ πολλούς τρόπους διαφυγής 
τής φορολογίας. 'Η προσωρινή ύποχρεωτική άποταμίευσις δέν είναι καταπιε
στική γιά τόν επιχειρηματία, ένισχύει δέ τήν έπένδυσιν τής εθνικής οικονομίας. 
Ή γενική άπαλλαγή ποσοστού 10% τοϋ φόρου εισοδήματος είναι τόσο δίκαιη.

5. Οί αμοιβές των έλενθέρων έπαγγελματιών

Οί άμοιβές τών έλευθέρων έπαγγελματιών έχουν τόν ίδιο χαρακτήρα μέ 
τά κέρδη τών έπιχειρήσεων. Είναι μικρή πηγή πληθωρισμοΰ, άλλά άπό επι
στημονική συνέπεια τήν άναφέρουμε περισσότερο γιά τήν δίκαιη ρύθμιση τοϋ 
φόρου καί ώς μέσον άντιπληθωριστικής πολιτικής. Κατ’ άρχήν χρειάζονται έγ
γραφες άποδείξεις γιά κάθε άμοιβή, μέ ποινικές συνέπειες γιά κάθε παράβαση. 
Τό δψος τής άμοιβής, τό κατώτατον, πρέπει νά κανονίζεται δίκαια, νά είναι 
άνάλογο πρός τόν έλάχιστο ήμερίσιο μισθό ένός μισθωτού. Ελεύθερες άμοιβές 
χωρίς άποδείξεις όχι μόνο δημιουργούν φορολογική διαφυγή, άλλά περισσότερο 
διότι άφήνουν τήν έντύπωσιν μεγάλων ύπερκερδών πού διαφεύγουν τόν έλεγχο 
καί προσβάλλουν τήν κοινωνικήν δικαιοσύνην.

'Η φορολογία τών έλευθέρων έπαγγελματιών πρέπει νά ικανοποιεί τό 
αίσθημα δικαίου καί τήν άντιπληθωριστική πολιτική. Τά φορολογικά τεκμή
ρια είναι άπαράδεκτα καί προσβάλλουν τό κοινό αίσθημα δικαίου. Τό σύστημα 
φορολογίας πρέπει νά έφαρμόζεται όπως καί τών κερδών τών έπιχειρήσεων μέ 
περισσότερο πνεύμα έπιεικίας.
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6. Μισθοί καί ήμερο μίσθια

Οί μισθοί καί τά ημερομίσθια υπήρξαν κατά τούς νεωτέρους χρόνους ύ
ποπτη πηγή πληθωρισμού. ’Από την θεωρητική είναι γνωστό δτι οί μισθοί δια
μορφώνονται περί τον οριακό κατώτατο μισθό παραγωγικότατος στό επίπεδο 
συντηρήσεως. Καί δτι αν ή εργατική τάξη μέ αγώνες καί τό κράτος μέ τον Νόμο 
επιβάλλει άνωτέρους τής οριακής παραγωγικότητος, τελικώς θά διαμορφωθή 
περί τό δριο τής παραγωγικότητος, μέ πρόκληση ανεργίας ή πληθωριστικής 
πιέσεως επί των τιμών. ("Ορα καί Ά. Σίδερη, 'Ιστορία Οικονομικών Θεωριών. 
Αί περί Μισθού Θεωρίαι).

’Επί έ'να αιώνα οί μισθοί στήν Εύρώπη έχουν βελτιωθή άνώτερον τού έπι- 
πέδου συντηρήσεως. Τούτο άποδίδεται στήν ύψωση τής οριακής παραγωγικό
τητος τού μισθωτού, πού είναι συνάρτησις πολλών παραγόντων. Οί μισθοί αυ
τοί, δπως από τήν φύση τής οικονομίας διαμορφώνονται, δέν μπορούν ν’ είναι 
πηγή πληθωρισμού. Καί αν ακόμη ή κρατική ρύθμισις είναι άνωτέρα, αυτή 
είναι προσωρινή. Ή προσωρινή πηγή κλείνει αμέσως καί άπομένουν οί άλλες 
μόνιμες πηγές πού θά εξετάσουμε στά επόμενα τμήματα τής μελέτης.

Δηλαδή, αν αί συλλογικές συμβάσεις ή κρατική πολιτική μισθών είναι 
ανώτερη τής οριακής παραγωγικότητος, αί αύξομειώσεις τών τιμών καί τής 
ζητήσεως τών διαφόρων ειδών έπαναφέρουν τήν σχέση κόστους καί τιμών σέ 
επίπεδο λειτουργίας τών επιχειρήσεων μέ περιθώριο κέρδους.

Αί μεγάλες καί διαρκείς πηγές πληθωρισμού διαμορφώνουν τιμές ύψηλό- 
τερες τών μισθών καί αν άκόμη ρυθμίσθηκαν από τό κράτος. Μέ τις άνωτέρω 
παρατηρήσεις υποστηρίζουμε δτι οί μισθοί δέν είναι πηγή πληθωρισμού. ’Α
σφαλώς οί μεγάλοι μισθοί διαμορφώνονται άπό άλλους παράγοντες, καί έπειδή 
είναι άνώτεροι τού ορίου παραγωγικότητος, άποτελοΰν πηγήν πληθωρισμού. 
'Ομοιάζουν μέ τά κέρδη τών έπιχειρήσεων.

Συνεπώς ή ιδέα τής προσαρμογής τών μισθών στόν διαμορφούμενο τιμά
ριθμο είναι ορθή δχι μόνο άπό κοινωνικής άπόψεως, άλλά καί άπό οικονομικής, 
διότι μέ τήν ύψωση τού τιμαρίθμου έλαττώνεται ή καταναλωτική δύναμις καί 
πρέπει νά έπαναφερθή στό έπίπεδο ισορροπίας.

'Η πείρα τής προσαρμογής τών μισθών στόν τιμάριθμο έφερε εις φώς 
μερικά ζητήματα, α) Δέν γίνεται ή προσαρμογή δλων τών άπαιτήσεων, μισθών 
καί συντάξεων, β) "Οτι δλες αί επιχειρήσεις δέν είχαν προσαρμογήν τής τιμής 
στά προϊόντα τους στήν έξέλιξη τού τιμαρίθμου, γ) Τά συγκεντρωμένα ποσά 
έκ τής προσαρμογής, δταν γίνεται άναδρομικά, ριπτόμενα στήν άγορά, προκα- 
λούν ζωηρότητα καί μικρή αύξηση τιμών, δηλαδή πληθωρισμόν. Διά τήν άκρι- 
βειαν, αί τιμές αύξάνουν μέ τήν πρόκληση ζητήσεως. Δηλαδή προκαλεϊται πλη
θωρισμός δευτερογενής. Οί λόγοι αύτοί επέβαλαν στήν ’Ιταλική κυβέρνηση 
(Κράξι) νά έλαττώσει τήν προσαρμογήν κατά τό ήμισυ τής διαφοράς τού τιμα
ρίθμου (Αυγ. 1985).
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Τό σύστημα τοϋ καθορισμού των μισθών άνάλογα μέ τήν δυναμικότητα 
των κλάδων ή των έπιχειρήσεων, μολονότι μέσα στά όρια της παραγωγικότη- 
τος, θά προκαλοϋσε πληθωρισμό άπό τούς υψηλότερους μισθούς των άποδοτι- 
κωτέρων έπιχειρήσεων καί κοινωνική άναστάτωση, διότι όλοι οί μικρόμισθοι 
θά κατέρχονταν σέ απεργίες γιά τήν εξίσωση των μισθών προς τούς μεγαλό- 
μισθους.

Άπό τΙς συνθήκες αύτές προκύπτει τό συμπέρασμα ότι τό κράτος στό ζή
τημα τών μισθών πρέπει νά είναι εύαίσθητο. Καί άν στον καθορισμό τών μι
σθών τά έξοδα παραγωγής ορισμένων έπιχειρήσεων είναι ασύμφορα γιά ορι
σμένες έπιχειρήσεις, τό κράτος πρέπει νά απαλλάσσει αυτές άπό τούς φόρους, 
ακόμη και νά έρχεται άρωγόν μέ έπιδότηση (δπερ σημαίνει οτι οΐ μισθοί όρί- 
σθησαν άνώτεροι τοϋ ορίου, έπεβλήθη δηλαδή πληθωριστικά πληθωρισμός, τόν 
όποιον πληρώνει τό κράτος μέ τήν έπιδότηση).

Είδικώτερα ύποστηρίζουμε 6τι στήν περίοδο άνεργίας, επειδή οί διευθυνό- 
μενοι μισθοί δημιουργούν έξοδα παραγωγής άσύμφορα γιά νέες επιχειρήσεις, 
μέ Νόμο καί τήν συναίνεση τών ενδιαφερομένων, νά έπιτρέπεται ή πρόσληψις 
μέ μισθούς κατωτέρους τών θεσμοθετημένων, ώστε νά δημιουργοΰνται νέες 
έπιχειρήσεις και νά αυξάνει ή οαιασχόλησις, και ασφαλώς και τό εθνικό εισό
δημα, χωρίς κίνδυνο δημιουργίας πηγής πληθωρισμού. 'Η ισχύς τών συμβά
σεων αύτών νά είναι χρόνου περιορισμένου, άνανεουμένων έφ’ δσον αί συνθή
κες τό έπιβάλλουν. Τό σύστημα τών έπιχορηγουμένων συμβάσεων εργασίας 
δημιουργεί πηγήν πληθωρισμού κατά τό συνολικόν ποσόν τής έπιδοτήσεως 
έπιχορηγήσεως.

Στό θέμα τής προσαρμογής τών μισθών στον τιμάριθμο προτείνουμε πει- 
ραματικώς τήν έξής μέθοδον. Αί αύξήσεις πού θά δοθούν νά μήν δοθούν στά 
χέρια τών μισθωτών, αλλά νά κατατεθούν έπ’ όνόματί τους στις τράπεζες κατά 
τήν προτίμησή τους, ώστε νά μήν αύξηθή ή ενεργός ζήτησις. Κατά τήν γνώμη 
μας, ό πληθωρισμός θά συνεχισθή έκ τών άλλων πηγών πληθωρισμού. "Η άκό- 
μη έπί ένα έτος νά μήν δοθή καμμία αύξηση. 'Ο πληθωρισμός θά συνεχισθή 
άπό τις πραγματικές πηγές πληθωρισμού, δπως έξηγήσαμε καί θά άναφέρουμε 
στά έπόμενα.

Γιά τήν σχέση τών μισθών καί πληθωρισμού, ό Aubrey Jones έγραψε τό 
The New Inflation (1973), μέ τό όποιον συνοπτικά άσχολούμεθα κατωτέρω.

Τόν Δεκ. 1964 ό 'Υπουργός τών οικονομικών τής έργατικής 
κυβερνήσεως George Brown θέλησε νά σχηματίσει συμβούλιο τι
μών καί εισοδημάτων, καί κάλεσε τόν A. Jones, βουλευτή τότε τοϋ 
συντηρητικού κόμματος, νά τού αναθέσει τήν προεδρία, τήν όποιαν 
άνέλαβε καί μέ τήν συγκατάθεση τού συντηρητικού κόμματος. Σκοπό 
θά είχε άντικειμενικά νά ύποδεικνύει μέτρα πολιτικής τιμών καί ει
σοδημάτων (άνέλαβε τό 1965).
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Ό Jones υποστηρίζει δτι ό νέος πληθωρισμός σημειώνεται α
κριβώς πριν άπδ τον Β' Παγκ. πόλεμο, αποτέλεσμα της κοινωνικής, 
εργατικής άντιδράσεως, για την συμμετοχή τους στην άνάπτυξη καί 
αύξηση τοϋ έθνικοϋ εισοδήματος. Οί μισθοί παρέμεναν σταθεροί 
στην ’Αγγλία ένώ μετά τον πόλεμο σημειωνόταν άνάπτυξη. Επα
κολούθησε αύξηση μισθών. Τό εργατικό κόστος αύξήθηκε πρό τής 
αύξήσεως τοϋ τιμαρίθμου. Ή ιδέα τής αΰξήσεως τών μισθών, πριν 
άπό την αύξηση τοϋ εισοδήματος δέν υπήρχε ούτε στήν επιστήμη 
ούτε στην πολιτική. Τό 1969 δόθηκε αϋξησις 8,5% στό προσωπι
κό τοϋ δημοσίου τομέως, καί άμέσως ή κίνησις μετεδόθη καί στον 
ιδιωτικό τομέα. ’Αναφέρει μελέτες: C. F. Einstein, National Inco
me Expenditure and Output of U.K. 1855-1965, Cam. U. P. 1972. 
Καί National Income and Expenditure, 1972, Η. M. S.O.

Ό συγγραφεύς αποδίδει τόν νέο πληθωρισμό στήν κατεύθυνση 
τών εργατοϋπαλλήλων τής ανόδου τοϋ έπιπέδου τής ζωής τους 
(Standard of Living), ανεξαρτήτως τών συνδικάτων. Τό δέ γε
νικό επίπεδο τιμών αύξάνει άμέσως. "Οπως άκριβώς υψηλότερη 
τιμή τοϋ κεφαλαίου (τόκος) προκαλεΐ αύξηση τιμών. Ή τάσις τών 
μισθωτών είναι να ζητοΰν αυξήσεις πού ξεπερνούν τήν αύξηση τοϋ 
εισοδήματος κατά εργαζόμενον. Μερικές τιμές αυξάνουν άμέσως, 
άλλες όλιγώτερον. Ή αύξησις τών μισθών μέ τήν αύξηση τής παρα
γωγικότατος ζητείται άμέσως. "Ετσι εξηγείται ό νέος πληθωρι
σμός. Ή μέθοδος γιά τόν έ'λεγχο αύτοΰ τοϋ πληθωρισμού χρησιμο- 
ποιήθη ή άνεργία, τήν οποία ό συγγραφεύς άποδίδει στήν κυβέρνη
ση. *Η άνεργία άδυνατίζει τήν πίεση γιά αύξηση τών μισθών. Έπί 
τοϋ θέματος τό 1963 συνεστήθη ή Donovan Commission ή οποία 
υπέβαλε Report καί ή κυβέρνησις White Paper in Place of Strife, 
1969 H.M.S.O. 3888 (Spa καί White Paper 1947 C.M.N.D. 
7018). *H συντηρητική κυβέρνησις τό 1956 δημοσίευσε White 
Paper C.M.N.D. 9725 The Economic Implications of Full 
Employment.

Τό 1962 συγχρόνως μέ τήν σύσταση τοϋ National Economic Develop
ment Council ίδρύθη καί The National Incomes Commission. Ή ’Αγγλική 
κυβέρνησις έκτος τών υπηρεσιών έκπαιδεύσεως καί υγείας άνέλαβε καί τό καθή
κον τής άντιπληθωριστικής πολιτικής, διότι τό έπέβαλε ό άγων τής δημοκρατίας 
υπέρ τής δικαιοσύνης καί κατά τών προνομίων. Τό 1960 εμφανίστηκε ή ιδέα 
τοϋ οικονομικού σχεδίου άναπτύξεως, κατά τό γαλλικόν Indicative σχέδιο. 
Τόν Δεκ. 1964 ό ύπ. τών οικονομικών G. Brown ομίλησε περί παραγωγικό- 
τητος τιμών καί εισοδήματος, τό δέ 1965, δημοσίευσε τό σχέδιο White Paper 
on the Machinery of Prices and Incomes Policy (C.M.N.D. 2577) καί
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τόν Άπρ. 1965 Prices and Incomes Policy (C.M.N.D. 2639). Τό 1966 μέ 
νομοθεσία, καθορίσθη τρόπος ρυθμίσεως τιμών καί εισοδημάτων. Τό 1970 οί 
μισθοί αύξήθησαν. To National Board of Prices and Incomes καθόρισε δτι 
ή κυβέρνησις πρέπει να ενεργεί περισσότερο άπό τό έπίπεδο δημοσίων δαπα
νών καί τήν προσφορά χρήματος. Άπό τό 1965-70 όρίσθη ή Νόρμα (Standard) 
αύξήσεως μισθών, καί άλλοι κατώτεροι της Νόρμας, άλλοι δέ άνώτεροι της 
Νόρμας. ’Επετράπη αΰξησις τιμών επί εμμέσων φόρων. Τό 1966-67 όρίσθη 
πάγωμα μισθών, άλλα αί τιμές ηΰξαναν. Παραπέμπει στο έργο D. Jackson 
- Η. Turner - F. Wilkinson, Do Trade Ynions Causeinflation, Gamu, p. 
1972. "Ως τότε δημιουργήθηκε πολλή έπιστημονική φιλολογία γύρω άπό τό 
πρόβλημα μισθών-τιμών. Θέτει τά κριτήρια αύξήσεων τιμών, κόστους, κέρ
δους. *Η αΰξησις ορισμένων τιμών προκαλεϊ αύξηση τοϋ γενικού επιπέδου τι
μών, έκτος ορισμένων, όπως π.χ. τά ένοίκια, τό ψωμί καί ή μπύρα. 'Η βιομη
χανία στη Σουηδία είχε διαφορική παραγωγικότητα. Τής υψηλότερης αύξή
σεως μισθών. ’Επειδή ή αΰξησις τών μισθών τών κατωτέρων προκαλοϋσε αύ
ξηση τιμών. 'Η άξια μιας έπιχειρήσεως περιέχει καί «Goo dwill» («ή φήμη», 
«τό ονομα»). Μάλιστα τό όνομα έχει μεγαλύτερη άξία. Διάφοροι τομείς έχουν 
διαφορικό κέρδος. 'Η κυβέρνησις ζήτησε μέ τήν αύξηση τοϋ τόκου τήν περι
στολή της συνολικής ενεργού ζητήσεως. *Η κυβέρνησις πρέπει νά προσέξει άντι- 
φατικές πολιτικές. Οΐ περικοπές δαπανών καί αύξηση προσφοράς χρήματος 
τόν Νοέμ. 1967 οδήγησαν στήν υποτίμηση τής λίρας. Μέ τήν πολιτική σταθε- 
ρότητος τιμών καί εισοδημάτων θά επιτυγχάνονταν έπέκτασις. 'Η γενική οΐκ. 
πολιτική οδηγούσε στά ΰψη τιμές καί εισοδήματα, άργότερα έγινε χρήσις τής 
πολιτικής τιμών καί εισοδημάτων. Τό «πάγωμα» τιμών καί μισθών έγινε δε
κτό άπό δλους. Ή ύποτίμησις έφερε πτώση τοϋ Standard of Living. Ή πολι
τική τιμών καί εισοδημάτων έφερε Deflation πριν καί μετά τήν υποτίμηση. 
Κατά τό 1969 ή πολιτική τιμών καί εισοδημάτων δέν ήταν άνεκτή. Μέτρα πού 
προκαλοΰν οικονομική άνισότητα έπιδεινώνουν τόν πληθωρισμό.

Τό Prices and Incomes Board καί Monopolies Commission υπέβαλαν 
άντίθετες προτάσεις. Τό 1970 στήν έξουσία τό συντηρητικό κόμμα ύπεσχέθη 
νά χρησιμοποιήσει τό Board of Prices and Incomes. To 1971 άπεφασίσθη 
νά οργανώνουν ad hoc επιτροπές. "Οταν τό έθνικό εισόδημα ήταν κατώτερο τοϋ 
πλήρους, αί τιμές υψώνονταν. Τήν κοινωνική πολιτική τό συντηρητικό τήν έ
βλεπε μέ κριτικό μάτι. Η Confederation of British Industry ύπεσχέθη νά 
μήν αύξήσει τίς τιμές έπί ένα χρόνο, παρά μόνο ώς 5%.

Ό πληθωρισμός στενά συνδέεται μέ τίς κοινωνικές διαφορές, εργατών 
καί εργοδοτών διότι άναφύονται διαφορές στούς μισθούς. Τό κράτος ώς διαιτη
τής είχε στο ύπουργεΐο έργασίας συμβούλιο γιά τήν διευθέτηση τών διαφορών, 
μεσολάβηση πού άπό τό 1860 είχε συσταθή. ’Αναφέρει τόν θεσμό πολιτικής 
τιμών καί εισοδημάτων σ’ άλλες χώρες.
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Στ'ις διαφορές των κεντρικών οργανώσεων εργατοϋπαλλήλων 
και των έργοδοτών, ποιός πρέπει να είναι ό ρυθμιστής (Adjudi
cator), τό κράτος, τό Price and Incomes Board, ή άνεξάρτητο 
σώμα ή άντιπροσωπευτικό όργανο, μισθωτών, έργοδοτών καί κρά
τους; Σημειώνει τό έργο τών Ottokahn - Freund - Bos Hepple, 
Laws Against Strikes, Fabian Society 1973. Θεωρεί ότι άνε- 
ξάρτητος οργανισμός μέ συμμετοχήν μισθωτών, έργοδοτών καί 
κράτους είναι ένδεδειγμένος. Τό 1970 τό Board of Prices and 
Incomes καταργήθηκε. Προτάθηκε δικαστής μέ άντικειμενικότητα. 
'Οπωσδήποτε σέ κάθε σύγχρονο κράτος χρειάζεται όργανο - σώμα 
καί ειδικών να κρίνει τις διαφορές. Παραπέμπει σέ άρθρο του στους 
Sunday Times, 5.11.1972 «How I Would Run the Income 
Policy». Στο θέμα τοϋ καθορισμού ποσοστού κέρδους δέν είναι δυ
νατόν να όρισθή «Proper» Στις ΗΠΑ (Νον. 1971), όρίσθη έτη- 
σία αΰξησις μισθών 5,5% (έξαιρετικώς 7%) καί 2,5% για τις τι
μές. Τόν Ίαν. 1973 όρίσθησαν οΐ μισθοί όπως προηγούμενα, άλλά 
αΐ τιμές 1,5% καί 1,5% ποσοστό κέρδους έπί τών συναλλαγών. 
Π ροτάθηκαν δύο σώματα, Price Commission καί Pay Board σαν 
δικαστικά σώματα. Ή Άντιπληθωριστιχή πολιτική πρέπει νά 
εισέρχεται βαθειά στις οικονομικές καί κοινωνικές δυνάμεις που 
καθορίζουν την οικονομική ζωή τής χώρας».

Ή ρύθμισις τών μισθών έχει προκαλέσει μεγάλη συζήτηση.

7. ’Επιχορηγήσεις - ’Επιδοτήσεις (Subsidy Policy)

Τό νεώτερο κράτος στήν άσκηση τής παρεμβατικής του πολιτικής περιέλα
βε καί τό σύστημα τών έπιδοτήσεων καί επιχορηγήσεων. Στήν οικονομική του 
πολιτική, σταθεροποιήσεως καί άναπτύξεως, μεταξύ τών διαφόρων μέσων πού 
χρησιμοποιεί περιέλαβε καί σύστημα έπιδοτήσεων.

Αΐ έπιχορηγήσεις έχουν έκπολιτιστικό σκοπό καί είναι πάντοτε μέσα στον 
προϋπολογισμό καί δέν δημιουργούν πρόβλημα πληθωρισμού. Αί επιδοτήσεις 
όμως έχουν καθαρά οικονομικό σκοπό. Τό κράτος θεωρεί άναγκαΐο νά έπιδο- 
τήσει ορισμένους κλάδους ή παραγωγή ορισμένου είδους, διότι θεωρεί ότι λό
γοι έθνικοί, κοινωνικοί καί οικονομικοί έπιβάλλουν τούτο. Καί διαθέτει έτη- 
σίως ορισμένα κονδύλια γιά τήν συντήρηση καί τήν ανάπτυξη τών κλάδων αύ- 
τών. Εφαρμόζεται δέ άπό όλα τά κράτη άναπτυγμένα ή άναπτυσσόμενα.

"Οταν αί επιδοτήσεις είναι γραμμένες στόν προϋπολογισμό, έπειδή οί πό
ροι πηγάζουν άπό τό έθνικό εισόδημα δέν δημιουργούν πρόβλημα πληθωρισμού. 
"Οταν όμως δέν αναγράφονται στόν προϋπολογισμό, καί έκτακτες συνθήκες 
έπιβάλλουν τήν έπιδότησιν μέ διάφορες όνομασίες, τότε είναι καθαρή πηγή πλη-
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θωρισμοϋ καί τδ κράτος τήν άντιμετωπίζει δι’ άλλων μέσων ώστε να μήν επη
ρεάσουν τδ ύψος τοϋ πληθωρισμού.

Στάς Η Π Α τδ κράτος επιδοτεί τήν παραγωγή σιτηρών διότι ή διεθνής 
τιμή τοϋ σίτου είναι χαμηλή. Οί παραγωγοί θά έγκατέλειπαν τήν παραγωγή 
σιτηρών αν δέν είχαν τήν έπιδότησιν άπδ τδ κράτος. Τδ παράδειγμα δείχνει τήν 
οικονομικήν, κοινωνικήν άνάγκην καί έδραιώνει τήν θεωρητικήν άνάγκην της 
έπιδοτήσεως.

'Η πολιτική έπιδοτήσεως μπορεί να οδηγήσει καί σέ πλάνη. "Αν ένα είδος 
παραγωγής δέν συμφέρει οδτε στδ κράτος οΰτε στους παραγωγούς, γιατί μπορούν 
νά αλλάξουν καλλιέργειαν, τδ δέ κράτος εξακολουθεί νά επιδοτεί ένα είδος, κάνει 
ζημία καί στδ κράτος μέ τδ ποσδν της έπιδοτήσεως, καί στδν παραγωγό, γιατί 
μέ άλλη καλλιέργεια θά κέρδιζε περισσότερα χωρίς τήν έπιδότηση, καθώς καί 
στήν έθνική οικονομία, διότι δίνει λανθασμένη κατεύθυνση στήν έθνική οικονομία·

Τδ σύστημα τών έπιδοτήσεων είναι καλδ κίνητρο παραγωγής καί άνα- 
πτύξεως. Θά ήταν όμως οΐκονομικδ λάθος νά έπιδοτεΐται ένας κλάδος ή μιά 
έπιχείρησις ή οποία είναι προορισμένη νά έκλείψει στδν συναγωνισμό καί στήν 
προτίμηση τών προϊόντων. Τδ κράτος κατ’ άλλον τρόπον μπορεί νά βοηθήσει 
ένα έπιχειρηματία αν θέλει νά δημιουργήσει καί νά προκόψει. "Αν ή έκτακτη 
έπιδότηση είναι ανάγκη, τότε διατίθεται μέν ή έπιδότησις, έν γνώσει όμως ότι 
είναι πληθωριστική πηγή, καί άντιμετωπίζεται άνάλογα. Καλδ θά ήταν αί 
έπιδοτήσεις νά κατανέμονταν σ’ έλη τήν διάρκειαν τοϋ έτους ώστε νά αποφεύ
γεται ή πληθωριστική πίεσις.

Οί έπιχορηγήσεις έγιναν διεθνής οικονομικός θεσμός στήν έποχή μας. 
Είναι μία ανάγκη πού καί ή θεωρία καί ή πολιτική τήν έχει άναγνωρίσει καί 
υιοθετήσει. *0 διεθνής άνταγωνισμδς καί ή μειονεκτική θέσις μιας χώρας, είτε 
στις τιμές είτε στις έπιχειρήσεις ή καί κλάδους, υποχρεώνει αύτές νά έρχονται 
άρρωγοί στις οικονομικές μονάδες, ώστε νά μπορούν νά έπιζήσουν στδν άνταγω- 
νισμό. "Αν ό προστατευτισμός είναι μορφή προστασίας τής έθνικής οικονομίας, 
αί έπιχορηγήσεις είναι έπίσης προστασία, μέ θετική χρηματική άρρωγή στις 
οικονομικές μονάδες. Καί όπως άναφέραμε, κρίνεται οτι ή γενικώτερη ωφέλεια 
τής έθνικής οικονομίας είναι μεγαλύτερη άπδ τδ ποσδν τής έπιχορηγήσεως.

Αλλά αί έπιχορηγήσεις γιά νά υπάρξουν πρέπει νά έπιβληθοϋν φόροι. Ό 
φόρος αύξάνει τδ κοινωνικό κόστος τής έθνικής παραγωγής, έμποδίζει τήν 
άνταγωνιστικότητα. 'Υποστηρίζεται άπδ τδ ινστιτούτο τής διεθνούς οικονο
μίας τοϋ Κιέλου [Economist, 12 Όκτ. 1985) ότι τδ σύστημα τών έπιχορηγή- 
σεων - φόρων δημιουργεί άνεργίαν. Είναι φυσικό. Οί φόροι αύξάνουν τδ κοι
νωνικό κόστος καί τδ οριακό κόστος τής παραγωγής καί έτσι έμποδίζει τήν ο
ριακή άπασχόληση. Περικοπή τών φόρων σημαίνει μείωση τοϋ κοινωνικοΰ 
κόστους, αΰξηση τής οριακής άπασχολήσεως.

Έδώ άνακύπτει βασικό πρόβλημα τής οικονομικής πολιτικής. Ή έπέ-
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κτασις της κρατικής παρεμβάσεως αυξάνει το κοινωνικό κόστος μέ την σχετική 
φορολογία, και συγχρόνως περιορίζει την άπασχόληση (αύξάνει την άνεργία).

*Η άρχή τής παρεμβάσεως καί τής έπεκτάσεως τοϋ κράτους άποτελεΐ 
άπόλυτη άνάγκη γιά μιά έθνική οικονομία, για πολλούς λόγους, τό δέ βάρος 
των φόρων γιά την κρατική επέκταση ύπερσυμψηφίζεται άπό τήν μεγαλύτερη 
ωφέλεια πού έχει γιά τήν έθνική οικονομία. "Ωστε καί αν προκαλεΐται κατά 
ποσοστόν, ή άνεργία είναι φαινομενική, διότι μέ τήν μεγαλύτερη έθνική ωφέ
λεια προκαλεΐται μεγαλύτερη άπασχόληση άπό τήν έπέκταση τοϋ κράτους, 
άμέσως καί έμμέσως.

Τό πρόβλημα παραμένει καί χρειάζεται ή έλαχίστη δαπάνη γιά τήν έπέ
κταση τοϋ κράτους, γιά νά μήν ύπερβή ή δαπάνη τήν έθνική ωφέλεια, ώστε νά 
μήν αυξήσει τό κοινωνικό κόστος, άλλά νά τό έλαττώσει μέ τήν μεγαλύτερη 
έθνική ωφέλεια.

Τό συμπέρασμα είναι ότι γιά τήν έπιχορήγηση πρέπει νά γίνη ύπολογι- 
σμός τής μεγαλύτερης έθνικής ωφέλειας καί συγχρόνως τό κόστος τής κρατι
κής λειτουργίας νά είναι τό έλάχιστο. Αί διεθνείς συνθήκες έπιβάλλουν περιο
ρισμούς στις κρατικές έπιχορηγήσεις.

Τό σύστημα των έπιδοτήσεων διεδόθη σ’ δλες τις χώρες, ως μιά μορφή 
θετικής προστασίας τής έθνικής παραγωγής. Αί έπιδοτήσεις δμως έφθασαν 
στο έπίπεδο τοϋ πολεμικού άνταγωνισμοΰ, μέ άποτέλεσμα νά παρέχονται έπι- 
δοτήσεις άφθονες καί νά βαρύνουν τον προϋπολογισμό κάθε κράτους σέ σημαντι
κό βαθμό.

’Επειδή αί έπιδοτήσεις είναι καθαρά Excessive Demand, ύπερβάλλουσα 
ζήτηση (Excessive Effective Demand), κατέστη μόνιμη πηγή πληθωρισμού.

Αί ένδιαφερόμενες χώρες έσκέφθησαν δτι αί έπιδοτήσεις πήραν μόνιμο 
άνταγωνιστικό χαρακτήρα, πού δχι μόνο τις δημόσιες δαπάνες αυξάνουν, άλλά 
είναι καί μόνιμη πηγή πληθωρισμού. Συνεπώς μιά συνεννοημένη ισόποση ά- 
μοιβαία μείωση τών έπιδοτήσεων θά συνέβαλλε στήν μείωση τών δημοσίων 
δαπανών καί στήν μείωση τού πληθωρισμού (δρα καί Economist, 26.10.85).

Στή Γερμανία, έπιχορηγήσεις παρέχονται άπό τοπικές, κρατικές καί ο
μοσπονδιακές άρχές, σέ οικονομικούς κλάδους ή έπιχειρήσεις ή παραγωγούς. 
Τό 1984 χορηγήθηκαν 62 δισ. Μ.Γ. Γιά τό 1986 προβλέπονται μειωμένες, 
διότι ή Γερ. κυβέρνησις υποστηρίζει τόν νεοφιλελευθερισμό.

Καί αύτός ό πληθωρισμός αύξάνει τό κοινωνικό κόστος μέ τήν μετατό
πιση τού εισοδήματος καί τήν άνάγκη νέας άγοραστικής δυνάμεως γιά τήν κά
λυψη τών ύψωμένων τιμών. Καί διότι δημιουργεί κοινωνικό στρώμα άφθονίας 
(Buyers’ Inflation) καί στρώματα φτωχών πού ζοΰν μέ τήν συνδρομή κρατι
κών οργανισμών. Στις αύξανόμενες τιμές τών προϊόντων περιέχονται υψηλό
τερο κοινωνικό κόστος μέ νέο πληθωρισμό συνεπεία Excessive Demand.

Γι’ αύτό ή καταπολέμησις τού πληθωρισμού μόλις έμφανισθή είναι πρώ
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τη ανάγκη. Εκείνοι πού πληρώνουν τήν ζημία άπύ τύν πληθωρισμό είναι οί 
συνταξιούχοι καί οΐ καταθέτες, διότι δλοι προσαρμόζουν τις απαιτήσεις τους. 
Γι’ αύτό ή προσαρμογή δλων των απαιτήσεων εις τύ τέλος τοϋ έτους είναι δί
καια, οΐκονομικώς όρθή καί πραξις άντιπληθωριστικής πολιτικής. 'Η προσαρ
μογή δλων των άπαιτήσεων στον τιμάριθμο κατοχυρώνει τήν σταθερότητα της 
άξίας τοϋ νομίσματος, εμποδίζει τήν μετατόπιση τοϋ εισοδήματος, ένώ δέν 
παρουσιάζει λογιστικήν καί οικονομικήν δυσχέρεια.

8. Τά ελλείμματα τοϋ δημοσίου και των κρατικών οργανισμών

"Ενα έκτακτο έλλειμμα τοϋ προϋπολογισμού δικαιολογείται άπό εκτά
κτους λόγους. Δέν δικαιολογούνται ελλείμματα σταθερά καί συνεχή, διότι ό 
αρμόδιος υπουργός πρέπει στον νέο προϋπολογισμό να καλύψει τό δημιουργη- 
θέν έλλειμμα στον προηγούμενο προϋπολογισμό. Μέ αύτόν τόν τρόπο δημιουρ
γεί σταθερά δημόσια οικονομικά, άποφεύγοντας συγχρόνως τόν κίνδυνον αύ- 
ξήσεως τού πληθωρισμού. Θά περιορίσει τις δαπάνες τις μή άναγκαΐες, καί αν 
είναι δυνατόν θά αύξήσει τά έσοδα άποφεύγοντας τήν αύξηση τής φορολογίας.

"Ολα τά ελλείμματα τού δημοσίου προϋπολογισμού καί των κρατικών ορ
γανισμών είναι βέβαιες πηγές πληθωρισμού. Γιά νά μήν πούμε δτι είναι οί 
πρωταρχικοί λόγοι πληθωρισμού σέ μιά χώρα, πού δυναμικά προκαλοΰν καί 
τις άλλες πηγές καί δημιουργεΐται ό πληθωρισμός σέ κάθε χώρα. Τά ελλείμ
ματα καλύπτονται μέ διάφορες πιστώσεις άπό τήν κεντρική τράπεζα ή άλλες 
έμπορικές τράπεζες ή καί διεθνή τράπεζα, γεγονός πού δείχνει τόν χαρακτήρα 
τής Excessive Demand καί χωρίς θεωρητική άνάλυση. Μέ τήν κάλυψη τού 
έλλείμματος δέν σημαίνει 6τι τά πράγματα πάνε καλά. Διότι οπωσδήποτε θά 
προκληθή πληθωρισμός πού θά χειροτερεύσει τόν χειρισμό τών δημοσίων άνα- 
γκών καί δαπανών. "Αν δέν μπορούν νά βρεθούν οί πόροι γιά τήν κάλυψη τού 
έλλείμματος, καί δέν μπορούν νά γίνουν περικοπές δαπανών άναγκών μή ανα
γκαίων, τότε ή πίστωσις είναι άναγκαία.

Ό J. Μ. Keynes μέ τήν Νέαν Οικονομικήν πρότεινε μέν καί έλλειμμα- 
τικό προϋπολογισμό, προκειμένου νά προκαλέσει αΰξησιν τής συνολικής ενερ
γού ζητήσεως, γιά νά άποκαταστήσει τήν πλήρη απασχόληση τών παραγωγι
κών δυνάμεων. ’Αλλά αυτό μπορεί νά γίνη εκτάκτως γιά χώρα άνεπτυγμένη, 
πού προσωρινά (περιοδικά) ύφίσταται τήν κάμψη. "Οχι όμως καί σέ χώρα 
άναπτυσσομένη, πού άπό παντού άπειλεΐται άπό πληθωρισμό, δπου ή αΰξησις 
τής ενεργού ζητήσεως μόνο πληθωρισμό προκαλεΐ καί παρεμποδίζει τις έπεν- 
δύσεις.

'Η χρησιμοποίησις έλλειμματικών προϋπολογισμών σέ άναπτυσσόμενες 
χώρες οδηγεί άσφαλώς σέ πληθωρισμό, καί έκεϊθεν σέ μονεταρισμό, πού μέ 
τις αύξομειώσεις τής κυκλοφορίας δημιουργεί τήν πλανημένη άντίληψη τού χει
ρισμού τών δημοσίων οικονομικών.

17
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*0 J. Μ. Keynes ορθά έγκαινίασε είς τήν Νέαν Οικονομικήν την χρησιμο
ποίησήν των δημοσίων οικονομικών για τον έπηρεασμδ της έθνικής οικονομίας. 
Αύτδ 6μως δέν σημαίνει δτι πρέπει νά παραβλέπουμε τους κανονικούς κανό
νες, τά ορθόδοξα λεγάμενα δημόσια οικονομικά. ’Ασφαλώς για το λάθος τών 
αρμοδίων καί υπευθύνων, για το λάθος πολιτικών καί οικονομολόγων δέν εύθύ- 
νεται ό J. Μ. Keynes. Οΰτε σημαίνει δτι ό διεθνής πληθωρισμός οφείλεται στον 
Κενσιανισμό. Ό πληθωρισμός μετά τόν Α' Παγκόσμιο πόλεμο είναι άπό- 
δειξις δτι γιά τόν πληθωρισμό δέν εύθύνεται ό μεγάλος οικονομολόγος.

Έτσι στήν συνταγματική πράξη εμφανίζονται προϋπολογισμοί έλλειμ- 
ματικοί, μέ τήν δικαιολογία τής κινητοποιήσεως της έθνικής οίκονομίας, ένώ 
πρόκειται περί περιττών μή άναγκαίων δαπανών, αί όποιες δέν θά έπρεπε νά 
άναληφθοΰν ή νά περικοποϋν άλλες, αν δέν μπορούσαν νά βρεθούν οί πόροι γιά 
τήν κάλυψή τους. Δέν σημαίνει δμως δτι τό έλλειμμα ένός έτους διορθώνεται 
μέ πλεόνασμα τοϋ επομένου έτους. Διότι τό πλεόνασμα δημιουργεί άντιπληθω- 
ρισμόν (Deflation) ό όποιος έπίσης είναι βλαβερός. "Αν τοϋ έπομένου έτους ό 
προϋπολογισμός είναι ισοσκελισμένος, αύτό είναι άρκετό. Τό χρέος καί ό πλη
θωρισμός πού δημιουργήθηκε τό προηγούμενο έτος «δ γέγονεν γέγονεν». Θά 
έξοφληθή δπως δλα τά χρέη τοϋ δημοσίου.

Σέ χώρα πού χειμάζεται άπό πληθωρισμό, ορθό θά ήταν ό προϋπολογισμός 
νά διαθέτει περισσότερα ποσά γιά επενδύσεις, αί όποιες αύξάνουν τήν άπασχό- 
ληση καί τό έθνικό εισόδημα, διότι ή αδξησις αύτών τών μεταβλητών έλαφρύ- 
νει καί μετριάζει τόν πληθωρισμό.

Γιά τήν ίσοσκέλιση τοϋ προϋπολογισμού είναι προτιμώτερη ή σύναψη 
μακροπροθέσμου δανείου, εσωτερικού, παρά τό έλλειμμα τό όποιον άμέσως 
επηρεάζει τήν εθνική οικονομία δυσμενώς καθώς αύξάνει καί τόν πληθωρισμό:

Είναι λάθος στήν περίπτωση έλλείμματος, τοϋ δημοσίου ή οργανισμού, ή 
κάλυψις αύτοΰ μέ αύξηση τού φόρου ή τοϋ τέλους ή τής δαπάνης, διότι αύξάνει 
τόν πληθωρισμό ένώ έπιδιώκεται ή περιστολή αύτοΰ. Προτιμώτερη θά ήταν 
ή σύναψις μακροχρόνιας πίστωσης, δανείου, μέ τήν έλπίδα βελτιώσεως τής 
έθνικής οίκονομίας, παρά έπιβολή νέου βάρους πού αύξάνει άμέσως τόν πλη
θωρισμό.

"Οταν γενικώτερα ή οικονομία έχει τό βάρος μεγάλης φορολογίας, είναι 
προτιμώτερη ή έλάφρυνσις τής φορολογίας πού θά άνακουφίσει τήν οικονομία 
καί ή κάλυψις τού βάρους μέ νέο δάνειο μακροπρόθεσμο. Καί τά δάνεια βέ
βαια προκαλοΰν αύξηση τού πληθωρισμού, άλλά δέν είναι τόσο άμεσος καί 
έντονος δσο μέ τόν φόρο ή τό έλλειμμα.

Στήν περίπτωση τής Ελλάδας, μέ τόν μεγάλο, χωρίς προηγούμενο στά 
χρονικά τής χώρας, συνεχή υψηλό πληθωρισμό καί τά συνεχή έλλείμματα οχι 
μόνο τού κράτους άλλά καί δλων τών κρατικών οργανισμών, έπιβάλλεται ρι
ζική αλλαγή στήν οικονομική πολιτική, ή οποία θά βγάλει τήν χώρα άπό τό



Άντιπληθωριστική πολιτική 259

τέλμα. Me τά συνήθη μέτρα ή άνεργία θά αυξάνει, ό πληθωρισμός δεν θά υπο
χωρήσει, ένώ τά ελλείμματα θά συνοδεύουν τούς προϋπολογισμούς του δημο
σίου καί των οργανισμών, ένώ οί άνάγκες τής χώρας μεγαλώνουν σ’ όλους τούς 
τομείς.

Εις τον προϋπολογισμό αναγράφονται όλα τά έ'σοδα καί έξοδα τοϋ κρά
τους κατά τό άρθρο 79 § 2 τοϋ συντάγματος. Ό προϋπολογισμός είναι άκρι- 
βής καθρέφτης τών δημοσίων οικονομικών. 'Η παλαιά συνήθεια τής διατηρή- 
σεως ειδικών λογαριασμών, εκτός τοϋ προϋπολογισμού, 8χι μόνο είναι άντι- 
συνταγματική τακτική, άλλά, έπειδή οί λογαριασμοί αυτοί δέν ελέγχονται αύ- 
στηρά, μπορούν νά γίνουν άφορμή πληθωριστικών πηγών, με πληθωριστικές 
δαπάνες ('Όρα καί Π. Δερτιλή, Έγχειρίδιον Δημοσίας Οικονομίας, τεύχος 4ο).

9. Τά κρατικά δάνεια και οι εξωτερικές πιστώσεις

Τά κράτη τις έκτακτες άνάγκες τους τις άντιμετωπίζουν μέ έκτακτα 
μέσα, κυρίως με δάνεια, έσωτερικά ή έξωτερικά. Τά άναπτυσσόμενα επίσης 
κράτη πρέπει νά έχουν πολλά κεφάλαια, τά όποια άποκτοϋν καί με δάνεια.

"Αν ή χώρα έχει επαρκείς άποταμιεύσεις, καταφεύγει σε έσωτερικά δά
νεια, είτε τραπεζητικά είτε μέ έντοκα γραμμάτια, τά όποια είναι βραχυπρό
θεσμα.

Τά έξωτερικά δάνεια δίνουν καί την ευχέρεια ξένου συναλλάγματος πού 
άναπτυσσόμενα κράτη έχουν ανάγκην γιά την εισαγωγή κεφαλαιουχικού έ- 
ξοπλισμοϋ.

Τά μέν έσωτερικά δάνεια άπλώς μεταφέρουν αγοραστικήν δύναμιν άπό 
τούς ιδιώτες στο κράτος. Τά δέ έξωτερικά δάνεια εισάγουν νέαν άγοραστικήν 
δύναμιν κατά τήν ορολογία πού χρησιμοποιούμε έδώ είναι Excessive Demand. 
Γενικώς τά δάνεια προκαλοϋν οικονομική κίνηση. Συνήθως τά δάνεια δέν χρη
σιμοποιούνται ως καταναλωτικά, άλλά ως παραγωγικά. Τά δάνεια συνάπτονται 
μέ βάσιν ένα σχέδιο παραγωγικό. Τά δάνεια πρέπει νά είναι άποδοτικά, ν’ αύ- 
ξάνουν τήν άπασχόλησιν, τό εισόδημα, καί νά μήν άποτελοϋν πληθωριστικήν 
πηγή. "Αν τά έσωτερικά δάνεια διατίθενται γιά καταναλωτικούς σκοπούς, γί
νονται καί πληθωριστική πηγή, ένώ τά παραγωγικά καί τά άποδοτικά έσωτε
ρικά δάνεια δέν γίνονται πηγή πληθωρισμού. Τά έξωτερικά δάνεια, άν μέν χρη
σιμοποιούνται γιά τήν εισαγωγή κεφαλαιουχικού έξοπλισμοΰ δέν γίνονται καί 
πηγή πληθωρισμού. "Εχουν όμως καί έσωτερικό άντίκτυπο, οπότε γίνονται 
πηγή πληθωρισμού.

Κατά ποιον ποσοστό συμβάλλουν στον πληθωρισμό μιας χώρας έξαρταται 
άπό τις οικονομικές συνθήκες τής χώρας καί άπό τις άλλες πηγές πληθωρισμού.

Τό κράτος άντιμετωπίζει τον πληθωρισμό έκ τών δανείων μέ νομισματικά 
καί μέ δημοσιονομικά μέσα, γιά νά διατηρηθή ή νομισματική σταθερότης.
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Τά δάνεια είναι απαραίτητα για άναπτυσσόμενες χώρες, χρειάζεται προ
γραμματισμένος χειρισμός για να είναι άποδοτικά και χρειάζεται έπίσης καλός 
χειρισμός για να άποφευχθή ό πληθωρισμός. Μέ την συνολική ενεργό ζήτηση 
πρέπει να επιτύχει την νομισματική σταθερότητα.

Τό κράτος πού σέβεται τήν δημοσιονομική πίστη του, δέν πρέπει νά υπο
λογίζει στον πληθωρισμό για νά εξοφλήσει σέ ύποτιμημένο νόμισμα.

"Οταν τό δημόσιο χρέος είναι μεγάλο καί ή χώρα έχει άνάγκην των χρεω- 
λυσίων, έρχεται σέ διαπραγματεύσεις για νά παρατείνει τό χρέος καταβάλ
λοντας ένα μέρος. Έπίσης μπορεί νά συναφθή νέο δάνειο γιά τά χρεωλύσια πα
λαιών δανείων, όταν τό εθνικό εισόδημα είναι ύψηλό ή άναπτύσσεται γιά τήν 
εξόφληση τοϋ χρέους.

Σέ έκτακτες περιστάσεις, όταν ή φορολογία της χώρας είναι βαρειά καί 
έμποδίζει τήν άνάπτυξη, θά μπορούσε τό κράτος νά έλαττώσει τήν φορολογία 
γιά νά άνασάνει ή οικονομία, καί τις δαπάνες γιά τήν κάλυψη τοϋ προϋπολογι
σμού, νά συνάψει δάνειο. Άπό συνταγματικής άπόψεως, γιά τήν κατάργησι ή 
έλάττωσι τής φορολογίας καί τή σύναψι τοϋ δανείου πρέπει νά ψηφίσει προη
γουμένως ή Βουλή ειδικόν νόμον (άρθρο 79 § 4).

Γιά τήν άποτελεσματική έπίδραση τής δημοσίας οικονομίας έπί τής εθνι
κής οικονομίας, εΐδικώτερα τής άναπτύξεως, ό υπουργός τών οικονομικών πρέ
πει νά έχει τήν εύχέρεια άπό τον νόμο τοϋ προϋπολογισμοΰ, νά κάνει διαφόρους 
χειρισμούς τών δαπανών καί τών έσόδων, χωρίς νά παραβαίνει τόν νομικόν 
έλεγχο. ’Αλλά προ παντός νά άποφεύγει τις περιττές, μή άναγκαΐες δαπάνες.

Διότι τό βάρος τών δανείων κατανέμεται στό μέλλον ενώ ή μείωσις τής 
φορολογίας είναι άμεση, καί ή έπίδρασίς της έπί τής οικονομίας άμεσωτάτη. 
Τό συναπτόμενο δάνειο πρέπει νά είναι μακροπρόθεσμο καί δχι μέ έντοκα 
γραμμάτια βραχυχρόνια.

Τών εσωτερικών δανείων μπορούν νά γίνουν πολλοί συνδυασμοί καί άλλα- 
γές πού συμφέρουν στους ένδιαφερομένους. Τά έξωτερικά δάνεια συνάπτονται 
εις ξένον νόμισμα ή καί εις ισάξιον χρυσόν, τά δέ έσωτερικά είς δραχμές. Νόμος 
επιτρέπει νά όρισθή καί ισάξιον δολλάριο, πού ένίσχυσε τήν δημοσία πίστη ("0- 
ρα καί Ν. Α. Δερτιλή, τεΰχ. 2). Κατά τόν Ν. 3746/1957 δύναται νά όρισθή 
καί συνάλλαγμα καί ή άξια χρυσοΰ.

Ή Fiscal Policy, σέ σχέση μέ τήν έθνικήν οικονομίαν, βρίσκεται στό στά
διο τής δημιουργίας της (Abba Lerner, «The Burden of the National Debt, 
Income, Employment and Public Policy», in Honour of Alvin Hansen, N. 
T. 1948, P. Samuelson, Economics, Κεφ. 19 «Fiscal Policy, and Full 
Employment Without Inflation», έκδ. 7η).

'0 P. Samuelson γράφει: «ή δημοσιονομική πολιτική (φορολογία - δαπά
νες - ελλείμματα - πλεονάσματα - δημόσιο χρέος) δέν είναι πανάκεια, άλλά 
είναι σπουδαίο μέρος οικονομικής πολιτικής» (Without Fiscal and Mone
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tary Policy the Economic System might in a particular year be threaten
ed with a Deflationary Gap - or Inflationary Gap, p. 336). Ό συγγραφεύς 
σημειώνει τούς παρακάτω κυριώτερους σταθεροποιητικούς παράγοντες για τήν 
άποτροπή τοϋ πληθωρισμού (Stabilisers - Bult - in):

1. Ό αυτόματος συντελεστής φόρου εισοδήματος (Μικρύ εισόδημα, πο
λύ μικρός φόρος - αυξημένο εισόδημα λόγω πληθωρισμού, μεγάλος 
συντελεστής για νά γίνεται περιστολή τής κυκλοφορίας).

2. ’Επιδόματα ανεργίας ("Οταν πλήρης άπασχόλησις, αί πολλές εισφο
ρές περιστέλλουν τήν κυκλοφορία - "Οταν άνεργία, έπιδόματα αύξά- 
νουν τήν ένεργό ζήτηση).

3. "Οταν αί τιμές γεωργικών προϊόντων πέφτουν, παίρνουν έπιδοτήσεις
για τήν σταθερότητα τοϋ εισοδήματος τους. "Οταν συμβή πληθωρι
σμός, πωλοϋν τά άποθέματα για τήν περιστολή τής κυκλοφορίας.

4. Υποχρεωτικές αποταμιεύσεις εταιριών ("Οταν πληθωρισμός, τά 
κέρδη αύξάνουν καί τά μερίσματά τους αύξάνουν αί ύποχρεωτικές 
άποταμιεύσεις περιστέλλουν τήν κυκλοφορίαν).

Τό δημόσιον χρέος, έσωτερικό ή εξωτερικό, είναι μέρος τοϋ κοινωνικού 
κόστους μιας χώρας, τό δέ ποσόν τοϋ έτησίου χρεωλυσίου βαρύνει κάθε παρα- 
γόμενο άγαθό, άσχέτως καί άνεξάρτητα άπό τήν οικονομική έπίδραση πού 
είχαν τά δάνεια στή χώρα.

Ό Alex. Hamilton υποστήριξε δτι τό δημόσιο χρέος είναι ευλογία, αν 
τοΰτο έξεπλήρωσε τον σκοπό του. Ή άλήθεια βρίσκεται στή σχέση τοϋ δημο
σίου χρέους έναντι τοϋ εθνικού εισοδήματος, τό όποιον αυξήθηκε από τά δημό
σια δάνεια. Γι αυτό δταν πρόκειται νά αξιολογήσουμε τό δημόσιο χρέος, τό 
συγκρίνουμε μέ τό εθνικό εισόδημα (DrIY). ’Ιδιαίτερη προσοχή δίδεται στό 
έτήσιο χρεωλύσιο έναντι τοϋ εισοδήματος, γιά τον πιθανό κίνδυνο κυκλικής 
κάμψεως τής οικονομίας, οπότε ή χώρα θά βρεθή προ τής δυσκολίας έξοφλή- 
σεως τοϋ χρεωλυσίου. ’Αλλά θετικώτερος υπολογισμός είναι ή σύγκρισις 
τοϋ τοκοχρεωλυσίου μέ τήν ποσότητα τοϋ ένεργητικοΰ ισοζυγίου τρεχουσών 
συναλλαγών μέ τό συνάλλαγμα τοϋ οποίου πληρώνεται τό έτήσιο χρέος. Στίς 
ΗΠΑ τό 1965 τό δημόσιο χρέος ήταν 321,4 δια. δολ., τό εθνικό εισόδημα 
559,1 δολλαρια ’Ενώ τό χρεωλύσιο 11,43 δισεκ. δολ., δηλαδή 2%. Τής Βρε- 
ταννίας τό 1964 τό δημόσιο χρέος ήταν 30.250 δισεκ. λίρ., τό έθνικό εισόδημα 
26.500 δισεκ. λίρ. (δηλαδή όλιγώτερο), τό δέ χρεωλύσιο 620δισεκ.λίρ., δηλ. 
2,3%. Καί στήν σελ. 352 καταλήγει: «When private investment and con
sumption spending create an inflationary (or deflationary) gap, it is 
the task of fiscal and monetary policy to offset the gap, in the attempt 
to preserve price stability, higt employment and growth».
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10. Ή βοήθεια από τά διάφορα ταμεία τής ΕΟΚ

Ή ένταξις της Ελλάδας στην Ευρωπαϊκή Οικονομική Κοινότητα δη
μιούργησε καί νέα πηγή πληθωρισμού για τήν Ελλάδα, μαζί μέ τά καλά πού 
έχουν τά ταμεία, περιφερειακό, κοινωνικό, καθώς καί τώρα τά μεσογειακά 
προγράμματα. Τά είσπραττόμενα ποσά είναι είτε ως βοήθεια, είτε δάνεια άπό 
τήν εύρωπαϊκή τράπεζα επενδύσεων, διότι ή Ελλάδα είναι χώρα άναπτυσ- 
σομένη καί σέ πολλά σημεία καθυστερημένη καί έχει άνάγκη κεφαλαίων γιά 
τήν ανάπτυξη της παραγωγής της. Δίδονται μέν τά ποσά των ταμείων αύτών 
βάσει προγραμμάτων, άλλά καί πάλι δημιουργούν πρόβλημα πληθωρισμού. 
Διότι καί τά δάνεια όπως είδαμε καί τά βοηθήματα είναι νέα ένεργός ζήτησις 
γιά τήν Ελλάδα καί προκαλοΰν Excessive Demand καί ύψωση τιμών.

'Η άντιμετώπισις αυτής τής πληθωριστικής πιέσεως θά γίνη μέ αύστηρά 
παραγωγική καί άποδοτική χρήση όλων των ποσών πού παρέχονται άπό τήν 
ΕΟΚ καί συγχρόνως θά άσκεΐται νομισματική πολιτική καί δημοσιονομική 
πολιτική γιά τήν σταθερότητα τών τιμών. Διότι όλα τά παραγωγικά έργα πού 
έκτελοΰνται μέ τά βοηθήματα τής ΕΟΚ αποδίδουν μέν στήν έθνική οικονομία, 
άλλά μακροχρονίως, ένώ ρευστοποιοΰνται ώς ζήτησις βραχυχρονίως. Διότι καί 
τήν ΕΟΚ τήν ενδιαφέρει νά μήν είναι υψηλός ό πληθωρισμός τής Ελλάδας, 
ώστε ή κοινή αγροτική πολιτική νά μήν δημιουργεί δυσκολίες. Διότι υψηλός 
πληθωρισμός τής Ελλάδας σημαίνει ύψηλές τιμές όλων τών ειδών, σημαίνει 
ύποτίμησιν τής δραχμής κατά τό ποσοστόν τού πληθωρισμού. Συνεπώς αί 
τιμές τών άγροτικών προϊόντων πρέπει νά αυξάνουν σύμφωνα μέ τόν έλληνι- 
κό πληθωρισμό καί όχι μέ τήν άξια τής λογιστικής ευρωπαϊκής μονάδας. 
'Όσο συνεπώς ό πληθωρισμός τής Ελλάδας είναι υψηλός ή ζημία τών γεωρ
γών είναι μεγάλη, καί υπάρχει φόβος νά έγκαταλείψουν τις καλλιέργειες ει
δών πού έξάγονται στήν ΕΟΚ.

Καί πριν ή ΕΟΚ άρχίσει νά επεμβαίνει στόν χειρισμό τού ελληνικού πλη
θωρισμού, πρέπει ή ελληνική κυβέρνησις νά εφαρμόσει μέτρα αύστηρά σταθε- 
ρότητος τού νομίσματος. Ή πρότασις τής δημοσιονομικής πειθαρχίας ήταν 
μιά άρχή τής έπεμβάσεως.

"Οπως άναπτύξαμε, καί ή εισροή τών κεφαλαίων στήν Ελλάδα άπό τήν 
ΕΟΚ, μέ έπακόλουθη τήν αύξηση τών εισαγωγών προκαλεΐ παθητικότητα τού 
έμπορικοΰ ισοζυγίου, άλλ’ ή παθητικότης αυτή δέν είναι δυσμενής, άλλά συνέ
πεια τής οικονομικής άναπτύξεως.

Οί πολλές πηγές πληθωρισμού πού έχει ή Ελλάδα, ή άσκησις άντιπλη- 
θωριστικής πολιτικής δημιουργεί τόν κίνδυνο τής Deflation, τής χρηματικής 
στενότητος. Άλλά ό καλός χειρισμός τής οικονομικής πολιτικής θά διατηρήσει 
τήν νομισματική σταθερότητα. "Οπως υποστηρίζει καί ό J. Galbraith, Af- 
fluant Society, p. 186: «Inflation could be controlled by a sufficiently 
heavy reduction in the level of demand».
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11. ΑΙ αντιδράσεις τών καταναλωτών

Μια μορφή πολιτικής (άπολιτικής-άκομματικής) κατά τοϋ πληθωρισμού 
είναι καί ή άντίδρασις τών καταναλωτών - άγοραστών κατά τής ύψώσεως τών 
τιμών, τών υπερτιμήσεων, ή οποία γίνεται αυθόρμητα. Είναι τό ένστικτο τοϋ 
άνθρώπου πού ζητά τήν σταθερότητα, οικονομική καί κοινωνική, διότι αί ύπερ- 
τιμήσεις προκαλοϋν άναστάτωση όλων, γιατί τούς άνατρέπονται τά σχέδια 
κατανομής τών δαπανών τους.

*Η άντίδρασις αύτή τών καταναλωτών-άγοραστών έχει διάφορες μορφές. 
Μιά μορφή είναι ό καταναλωτής νά μήν άγοράσει τά είδη πού άκριβαίνουν χωρίς 
καμμιά δικαιολογία. ’Άλλη μορφή είναι ν’ άναβάλει τήν άγορά τοϋ είδους πού 
έχει ανάγκη. Τρίτη μορφή είναι νά άγοράσει άλλο είδος ύποκατάστατο, εντό
πιο ή ξένο, ή νά καταφύγει σέ φθηνότερα καταστήματα (Supermarket). Άλλη 
μορφή είναι ή διαμαρτυρία τών καταναλωτών-άγοραστών, ή οποία μπορεί νά 
φθάσει καί σέ διαδήλωση κατά τών ύπερτιμήσεων.

Αύτά βέβαια μπορούν νά συμβοΰν σ’ έλεύθερα καθεστώτα καί άντιπρο- 
σωπευτικά, όπου ή κυβέρνησις ύπολογίζει το πολίτικο κόστος τών ύπερτιμή
σεων. Σέ αύταρχικά όμως καθεστώτα, οί καταναλωτές άγοράζουν διότι είναι 
άνάγκη, άλλά άγανακτισμένοι. Καί ζητούν ευκαιρία νά έπιρρίψουν τήν αύξη
ση τής τιμής σέ άλλους, είτε μέ άπεργίες, είτε μέ στάσεις εργασίας, πού προ- 
καλοΰν γενικώτερη ζημία στήν οικονομία. Είτε, άκόμη χειρότερα, νά άποφεύ- 
γουν νά καταβάλουν στο δημόσιο ένα φόρο, άφοΰ θεωρούν το κράτος ύπεύθυνο 
γιά τις ύπερτιμήσεις πού έγιναν χωρίς τήν συναίνεσή τους. ’Ακόμη καί ή δρά- 
σις καί ή άπώλεια χρόνου τών διαφόρων σωματείων καταναλωτών έχει έπί- 
δραση, έπιβάρυνση, έπί τού κοινωνικού κόστους τής οικονομίας.

12. Τό κοινωνικό κόστος - Κόστος παραγωγής

'Όπως εξηγούμε στήν Θεωρητική Πολιτική Ο’ικονομία, το μικροοικονομικό 
κόστος τής παραγωγής διαφέρει σημαντικά άπό τό μακροοικονομικό κοινω
νικό κόστος. Τό μέν κόστος τής παραγωγής πού άποτελεϊται κυρίως άπό τούς 
μισθούς, τόκους, φόρους καί εισφορές έλέχθη ήδη ότι τά στοιχεία αύτά δέν 
είναι πληθωριστικά, διότι είναι μεταβλητές τής λειτουργίας τού οικονομικού 
συστήματος, προσφέρουν καί ζητούν ίσες ποσότητες. Οί μισθοί ώς πηγή πλη
θωρισμού εξηγήθηκε ήδη ευρύτατα.

Τό κοινωνικό κόστος δέν είναι μόνο τό σύνολο τού κόστους τών επιχειρή
σεων άλλά περιλαμβάνει καί άλλες ποσότητες πού άποτελοϋν τό Input γιά νά 
παραχθή τό Output. Αυτό λοιπόν τό Input περιέχει καί στοιχεία πληθωρι
στικά, πού έδώ έρευνοΰμε καί άντιμετωπίζουμε ώς άντιπληθωριστική πολιτική. 
Είναι όλες αΐ ετήσιες δαπάνες τής εθνικής οικονομίας.
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Άπό τις δημόσιες δαπάνες, ένα ποσδν πού δέν άνταποκρίνεται στις προ- 
σφερόμενες υπηρεσίες τοϋ δημοσίου καί των κρατικών οργανισμών, πού θεω
ρείται μή άναγκαΐο, είναι σπατάλη.

"Ολοι οί άδηλοι πόροι πού είσάγονται ώς ξένο συνάλλαγμα, άφαιρουμένων 
τών άδήλων δαπανών, ή διαφορά, τύ ενεργητικόν είναι μέν όφελος της έθνικής 
οικονομίας, άλλα είναι πληθωριστικό στοιχείο καί πρέπει να άντιμετωπίζεται 
κατάλληλα ώστε να μήν προκαλεΐται πληθωρισμός. Είναι πρόσθετη ένεργός 
ζήτησις, πού είσήχθη χωρίς άντίστοιχη παραγωγή άγαθών.

"Ολων τών καταστροφών καί τών ζημιών αί καταβαλλόμενες άποζημιώ- 
σεις ύπό τών άσφαλιστικών εταιριών είναι ποσά, ένεργός ζήτησις, χωρίς άλλη 
προσφορά άγαθών. Είναι πληθωριστικά ποσά καί προκαλοϋν αύξηση τών τι
μών.

Αί δημόσιες δαπάνες, αί άδηλες δαπάνες, οί άξίες όλων τών καταστροφών 
καί τών ζημιών προστίθενται στό σύνολο τοϋ κόστους τής παραγωγής καί σχη
ματίζουν τό κοινωνικό κόστος, τό όποιον περιέχει καί στοιχεία πληθωριστικά, 
πού προκαλοϋν αύξηση τών τιμών. "Αν ένός έτους οί καταστροφές καί ζημίες 
είναι διπλάσιες, διπλάσια θά είναι καί ή πηγή πληθωρισμού άπό τόν τομέα 
αυτόν. Γι αυτό διδάσκεται δτι τό κράτος οφείλει να φροντίζει ώστε τό κοινω
νικό κόστος νά είναι έλάχιστο. Νά μήν ύπάρχουν δημόσιες σπατάλες, νά μήν 
υπάρχουν καταστροφές καί ζημίες στήν εθνική οικονομία. Τότέκαϊ τό κόστος 
τών έπιχειρήσεων έλάχιστα βαρύνεται άπό τό κοινωνικό κόστος, καί σχηματί
ζονται τιμές κατάλληλες στόν διεθνή συναγωνισμό. Τότε καί τό περιθώριο 
τοϋ κέρδους είναι μεγαλύτερο καί επιτρέπει επενδύσεις, πού αύξάνουν τήν άπα- 
σχόληση καί τό έθνικό εισόδημα. Γι’ αύτό 6σο ή φορολογία είναι μεγάλη, τόσο 
τό κοινωνικό κόστος είναι βαρύ πού αυξάνει τίς τιμές καί δημιουργεί δυσμε
νείς συνθήκες στήν οικονομία. Συνεπώς ή έλάττωσις τής φορολογίας είναι άντι- 
πληθωριστική πολιτική, έκτός τών άλλων εύεργετικών συνεπειών. ’Ακόμη καί 
μέτρα φορολογικής άνακουφίσεως, παρατάσεως προθεσμιών έξοφλήσεως χρεών 
πρός τό δημόσιο είναι έπίσης πράξεις άντιπληθωριστικής πολιτικής. Πάντοτε 
ή περικοπή δαπανών μή αναγκαίων είναι πράξη άντιπληθωριστική.

Όλιγώτερες ύπερβάσεις δαπανών άπό άσφαλιστικούς όργανισμούς, άφοΰ 
αί παροχές άντιστοιχοΰν άναλογιστικά στίς εισφορές, είναι στοιχεία σταθερο
ποιητικά. Πάσα ύπέρβασις καί δάνειο είναι πηγή πληθωρισμού.

VI. ΔΙΑΦΟΡΕΣ ΓΝΩΜΕΣ ΓΙΑ ΤΗΝ ΑΝΤΙΠΑΗΘΩΡΙΣΤΙΚΗ ΠΟΛΙΤΙΚΗ

Στις χώρες μέ οίκονομική σταθερότητα ή ψυχολογία τών άνθρώπων δέν 
ταράσσεται εύκολα, ενώ στίς άναπτυσσόμενες χώρες, πληγμένες άπό τόν πλη
θωρισμό καί τήν κερδοσκοπία, οί άνθρωποι κατέχονται άπό τήν ψυχολογία τής 
άνησυχίας καί τήν κερδοσκοπία καί τής έκμετάλλευσης κάθε ευκαιρίας γιά
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κέρδος, κατέχονται άπό τήν ψυχολογία του πληθωρισμού καί δημιουργούν 
πληθωρισμό μέ τήν πρώτη άνωμαλία. Έτσι ένα πολιτικό γεγονός μπορεί νά 
θέση σέ κίνηση τον μηχανισμό τοϋ πληθωρισμού μόνο μέ τήν αΰξηση τής τα- 
χντητος τής κυκλοφορίας τοϋ χρήματος, χωρίς αΰξηση χρήματος καί νά θέση 
σέ λειτουργία καί τις άλλες πηγές τοϋ πληθωρισμού. Αύτή ή αρχική κίνησις 
μπορεί νά περιορισθή μέ κυβερνητικές δηλώσεις ή πολιτικές πράξεις πού νά 
ήσυχάζουν τό Κοινό.

"Ενας άπό τούς πιό σημαντικούς οικονομολόγους καί πολιτικούς, ό John 
Galbraith, στό έργο του The Affluant Society (1958) άσχολήθηκε καί μέ τήν 
πολιτική τήν άντιπληθωριστική, γιά τήν οποία γράφει τά άκόλουθα: «Τήν 
πολιτική της νομισματικής σταθερότητος τήν ύποστηρίζουν οί συντηρητικοί, 
ένώ οΐ Liberals καί Κενσιανοί ύποστηρίζουν τήν δημοσιονομική πολιτική (Fiscal 
Policy), πού είναι άπλούστερη καί άμεσα επηρεάζει τήν οικονομία. ’Αλλά καί 
αύτή μετά τόν Β' Παγκ. πόλεμο άπεδείχθη άδύνατη. Ή αύξηση των φόρων 
γιά τήν καταστολή τον πληθωρισμού είναι πρόβλημα. Ή δέ περικοπή των δα
πανών, δταν έπιβάλλεται, δέν εφαρμόζεται. Κατά τήν συζήτηση των προϋπολο
γισμών πολλά λέγονται καί ύπόσχονται, τελικά προστίθενται νέες δαπάνες.

’Επίσης αΐ σπατάλες κατά τήν έκτέλεση τών δαπανών γίνονται πηγή πλη
θωρισμού, διότι έκτελοϋνται άνευ θετικού οικονομικού άποτελέσματος. Στήν 
περίπτωση της Deflation οί φόροι πρέπει νά ελαττώνονται καί αΐ δαπάνες νά 
αύξάνουν. «Ή παραγωγή είναι πρωταρχικής σημασίας, στήν οποίαν πρέπει νά 
θυσιάζομε τήν σταθερότητα τών τιμών» (σελ. 200). Πολιτική πού κρατά 
κάτω άπό τό Full τήν παραγωγή, γιά τήν σταθερότητα τοϋ νομίσματος, θυ
σιάζει τήν οικονομική άνάπτυξη.

Υποστηρίζει δτι ή άνεργία είναι άποτέλεσμα τής άντιπληθωριστικής πο
λιτικής. ’Ανεπαρκής παραγωγή καί άνάπτυξις είναι άνεκτά, άλλά ή άνεργία δέν 
είναι ανεκτή. Οί συντηρητικοί προτιμούν πληθωρισμό, άντί τών μέτρων κατ’ 
αύτοϋ, καί προτιμούν άνεργίαν μέ ύψωση τιμών. ’Ενώ οί προοδευτικοί κατα
δικάζουν καί τά δύο.

Εκφράζει δυσπιστία στήν Fiscal Policy ώς άποτελεσματική πολιτική 
κατά τοϋ πληθωρισμού, τήν οποίαν άποφεύγουν οί αρμόδιοι. Κάποια δυνατό- 
της υπάρχει μέ τόν συνδυασμό τής Fiscal Policy μέ τόν έ'λεγχο τιμών καί μι
σθών. "Αμεσοι έλεγχοι μέ ύψηλή άπασχόληση, σταθερότητα τιμών, είναι μάλ
λον άδύνατοι. Παντού προτιμούν χαλαρά μέτρα μέ άποτέλεσμα πληθωρισμό.

Σέ νεώτερο έργο του ό ίδιος συγγραφεύς υποστηρίζει νεώτερες ιδέες {The 
New Industrial State, 1967): «Οί έννοιες άπασχόλησις καί άνεργία έχουν 
μικρή σημασία γιά τό σύστημα». «Στήν κινουμένην ύψηλή ενεργό ζήτηση, τι
μές καί μισθοί είναι άλληλοασταθεΐς». «"Αν ή ζήτησις είναι ό κινών παράγων, 
τότε ή άνεργία μπορεί νά έλαχιστοποιηθή καί ό πληθωρισμός νά έλεγχθή, μέ 
άκριβή ρύθμιση τής ζητήσεως». «Τότε δέν χρειάζεται έλεγχος τιμών καί μι
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σθών». «Ό έλεγχος τιμών μπορούσε νά έφαρμοσΟή για τόν έλεγχο των κερ
δών». «Ή σταθερότης τών τιμών βοηθεϊ τήν ρύθμιση της ζητήσεως». «Ό 
περιορισμός τών τιμών καί μισθών δέν έμποδίζουν τον πληθωρισμό». «' Η ρύθ- 
μισις τής ζητήσεως είναι πολιτικά άσύμμετρη, διότι μπορεί νά περιορίσει τήν 
έπέκταση, άλλά 6χι καί τήν συστολή». «Όθεν άποτυγχάνει ή πολιτική τοϋ έ- 
λέγχου τιμών καί μισθών, όταν δημιουργεϊται Excessive Aggregate Effective 
Demand».

At ρεαλιστικές σκέψεις τοϋ J. Galbraith είναι χρήσιμες στήν έφαρμογή 
τής άντιπληθωριστικής πολιτικής, διότι έχουν αισιόδοξες δσο καί άπαισιόδοξες 
πλευρές.

Ό J. Μ. Keynes, στήν General Theory, άσχολεϊται μέ τήν έννοιαν «τοϋ 
αληθούς πληθωρισμού», πού έμφανίζεται κατά τήν Full Employmen καί μετά, 
καί ή όποια είναι θεωρητικά ορθή, διότι άποτελεϊ το σημεΐον ισορροπίας τής 
οικονομίας (σελ. 303). Τότε ό συνήθης πληθωρισμός έχει τόν χαρακτήρα τοϋ 
«συμβατικοΰ», όπως αναπτύξαμε στά προηγούμενα.

Τό κλειδί στήν οικονομική πολιτική τοϋ Keynes είναι ό τόκος· καί ό χει
ρισμός τοϋ τόκου βοηθεϊ στήν άντιπληθωριστική πολιτική.

'Ο καθηγητής Ν. Μαρματάκης {Θεωρητική Οικονομική, 1977, σελ. 702- 
706) στό ζήτημα τοϋ ελέγχου τοϋ πληθωρισμοϋ είναι αισιόδοξος. Μέ τόν χει
ρισμό, αύξομείωση τών μεταβλητών, C, I, G καταναλώσεως, έπενδύσεων καί 
κρατικών δαπανών, τοϋ X χρήματος τών μισθών καί τών κερδών είναι δυνατός 
ό έλεγχος τοϋ πληθωρισμοϋ. Μέ τήν σύγχρονη ρύθμιση τής προσφοράς.

Ό καθηγητής Κ. Kurihara εις τό έργο του Monetary and Public Policy 
(1967 /51) σέ ειδικό κεφάλαιο όμιλεΐ περί άντιπληθωριστικής πολιτικής, τήν 
όποια διακρίνει σέ μέτρα νομισματικά, δημοσιονομικά καί άλλα μέτρα, 8που ή 
Κεντρική τράπεζα παίζει πρωτεύοντα ρόλο. ’Από τήν πείρα, υποστηρίζει, γνω
ρίζει δτι ό προεξοφλητικός τόκος είναι αδύνατος νά έπιτελέσει τόν σκοπό του, 
νά σταματήσει τις πληθωριστικές πιστώσεις, που θεωρεί τήν Ισχυρότερη πηγή 
πληθωρισμού. Αναφέρει έπίσης ώς μέσον καί τήν Open Market Operations 
καί τήν πληθωριστική επίδραση τοϋ χρυσού, καί προτείνει τήν στείρωσή του.

Μέ τήν πεποίθηση δτι ή νομισματική σταθερότης είναι πραγματική ευλο
γία γιά ενα κράτος καί τόν λαό του καί 6τι μέ μέτρα αύστηρά, χωρίς νά είναι 
αύταρχικά καί νά προσβάλλουν τόν άνθρωπο καί τά δικαιώματά του, είναι δυ
νατή ή καταπολέμησις τοϋ πληθωρισμού, προέβημεν στήν άνάπτυξη τοϋ φαι
νομένου καί τής πολιτικής πού είναι κατάλληλη γιά τήν καταπολέμησή του.

Καί άν άκόμη σέ ξένες χώρες ό πληθωρισμός σπαράσσει τις οικονομίες, 
δέν εμποδίζει τήν άντιπληθωριστική πολιτική σέ άλλη χώρα.

Βέβαια γιά χώρα δπως ή Ελλάδα, πού ή φύσις τής οικονομίας της έχει 
δημιουργήσει πολλές πηγές πληθωρισμού, ή καταπολέμησις τοϋ πληθωρισμού
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είναι δυσκολώτερη, άλλα δέν έμποδίζει καθόλου τήν άσκηση συστηματικής 
άντιπληθωριστικής πολίτικης.

Τό πρόβλημα των δημοσίων ελλειμμάτων ώς καί τό θέμα της άνεργίας 
συνδέονται μέν καί μέ τον πληθωρισμό, άλλα έχουν πολλούς άλλους λόγους καί 
άπαιτοϋν εΐδικώτερη άντιμετώπιση. Διότι ή σημερινή άνεργία στήν Ελλάδα 
μέ τούς 400.000 άνεργους, ή όποια προβλέπεται ότι θά αύξηθή το προσεχές 
έτος, είναι πρόβλημα πού άπαιτεϊ άμεση παρέμβαση τοϋ κράτους.

Συνεπώς έχουμε στήν Ελλάδα, έκτος των άλλων μεγάλων πολιτικών προ
βλημάτων, τρία διακεκριμένα οικονομικά προβλήματα, τά όποια έχουν άνάγκη 
άπό κοινή πολιτική, συγχρόνως καί γιά τά τρία.

Τύ 1985 ή κατάστασις της ελληνικής οικονομίας είναι ή άκόλουθη. Τά 
έλλείμματα τοϋ δημοσίου τομέα άνέρχονται σέ 850 δισεκατομμύρια δραχ. Τό 
δημόσιο χρέος τό 1981 ήτο 600 δισ., καί ύπολογίζεται δτι στο τέλος τοϋ 1985 
θά είναι 2,5 τρισεκατομμύρια, τό έλλειμμα τοϋ ισοζυγίου πληρωμών στό τέλος 
1985 θά φθάσει τά 2.800 τρισεκατομμύρια δραχμές.

'Η άντιπληθωριστική πολιτική προϋποθέτει πολιτική όμαλότητα, κοινω
νική γαλήνη καί εμπιστοσύνη γιά τό μέλλον στή χώρα, ώστε ή κατανάλωσις, 
ή έπένδυσις καθώς καί ή άποταμίευσις στις τράπεζες νά διεξάγονται ομαλά. ' Η 
άγορά νά είναι έφοδιασμένη μέ τά άναγκαΐα άποθέματα. 'Η εμπιστοσύνη στό 
νόμισμα τής χώρας προϋποθέτει δλα τά προηγούμενα, ώστε ή οικονομική ζωή 
νά εμπνέει σεβασμό στήν ειρήνη.

Ό καθηγητής Ξ. Ζολώτας (International Monetary Issues and Deve
lopment Policies, 1977, p. 247) ύποστηρίζει δτι περιορισμοί, άπαγορεύσεις 
καί διακρίσεις στό Διεθνές εμπόριο συνεχίζονται, δπως καί ή πολιτική καί οι
κονομική άνασφάλεια (μέ συνέπεια τον πληθωρισμό). Συνιστώνται μέτρα ορ
θόδοξα δημοσιονομικής πολιτικής καί περιορισμοί στις πιστώσεις. Έφ’ δσον 
έπικρατεΐ ή κατάστασις τοϋ διαφορικοΰ πληθωρισμοϋ στις διάφορες χώρες, ή 
σταθερή συναλλαγματική ισοτιμία εύνοεϊ τις εισαγωγές καί έμποδίζει τις εξα
γωγές. Οί χώρες τοϋ ύψηλοϋ πληθωρισμοϋ δημιουργοΰν ύπερτιμημένο εθνικό 
νόμισμα, είναι ύποχρεωμένες εις ύποτίμησιν (Devaluation), πού χρειάζεται 
τήν έγκριση τοϋ Διεθνοΰς Νομισματικοΰ Ταμείου (I.M.F. )."Οταν δμως καθιε
ρώνεται κυμαινομένη συναλλαγματική ισοτιμία, χρειάζεται κρατικό έλεγχο γιά 
τήν πρόληψη καταχρήσεως καί κερδοσκοπίας. Δηλαδή τό φαινόμενο τών ύπο- 
τιμήσεων καί τής προσαρμογής τής συναλλαγματικής ισοτιμίας είναι καί συνέ
πεια τοϋ πληθωρισμοϋ καί τών διαφορών αύτοΰ κατά χώρες. 'Η προσαρμογή 
καί ή ύποτίμησις είναι πράξεις συνεπεία τοϋ πληθωρισμοϋ.

Ό Sir Roy Harrod (Reforming the Wolrd Money, 1965) θέτει ένα 
κρίσιμο θέμα στήν άντιπληθωριστική πολιτική, διότι ή προστασία στό διεθνές 
εμπόριο προκαλεΐ αύξηση τιμών, στήν έσωτερική άγορά πληθωρισμό. Καί 
αί μέν άναπτυγμένες χώρες έχουν τήν δυνατότητα έφαρμογής μέτρων άντι-
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πληθωριστικών (Demand. Deflation), μια υπανάπτυκτη δμως χώρα δέν έχει 
την ευχέρεια εφαρμογής συστολής νομισματικής καί πιστωτικής. Δηλαδή ύφί- 
στανται τον πληθωρισμό καί προσπαθούν μέ τήν άνάπτυξη να άντιδράσουν.

Πληρωμές για εισαγωγές μέ τά άποθέματα τής Κεντρικής Τραπέζης είναι 
μέτρα (Demand Deflation) άντιπληθωριστικά. Τά άντιπληθωριστικά δμως 
μέτρα αυξάνουν το κόστος τής παραγωγής γιατί περιορίζουν τις συναλλαγές 
(τον τζίρο) καί προκαλοϋν ελάττωση των έπενδύσεων καί ώθοϋν τούς παραγω
γικούς κλάδους σέ περιορισμό τής άπασχολήσεως (καί ύποαπασχολήσεως). 
Η ορθή λύσις τοϋ Cost - Push Inflation είναι ή λεγάμενη «εισοδηματική 
'πολιτική» (Incomes Policy).

Επικαλείται καί τον J. Μ. Keynes, δτι ό έλεγχος τής κινήσεως των κε
φαλαίων είναι απόλυτα αναγκαίος καί δταν ύπάρχει πλήρης άπασχόλησις καί 
έλεύθερο εμπόριο. Στήν περίπτωση διαφορικού πληθωρισμού, ή έλεύθερη (κυ- 
μαινομένη) συναλλαγματική ισοτιμία είναι άπαραίτητη, υποστηρίζει, καί έπι- 
καλεΐται τόν Keynes καί τον καθηγητή Meade.

Δέχεται δτι ή νομισματική σταθερότης είναι μέσον γιά τήν οικονομική 
άνάπτυξη. Άλλα θά ήταν παράλογο νά θυσιασθή ή οικονομική άνάπτυξις χά- 
ριν τής νομισματικής σταθερότητος.

Αΐ ειδήσεις τοϋ τύπου (3 Σεπτ. 1985) φέρουν τήν Αγγλική κυβέρνηση 
(Thatcher) δτι αυξάνει τόν τόκον, μέ τόν σκοπό νά περιορίσει τήν κυκλοφορία 
καί τόν πληθωρισμό στο 3,5% (στά μέσα τοϋ 1986). Αλλά ή όμοσπονδία των 
αγγλικών βιομηχανιών προβλέπει δτι μέ τό μέτρον, μείωση τής παραγωγής 
πού δέν θά αύξηθή πλέον τοϋ 2,5% (καί τοϋ εισοδήματος καί άπασχολήσεως) 
τό 1986.

Τελειώνοντας θά κάνουμε μερικές πρακτικές παρατηρήσεις άπό τήν σημε
ρινή οικονομική κατάσταση στις χώρες τής ΕΟΚ σέ σχέση μέ τόν πληθωρισμό 
καί τήν άνάγκη άντιπληθωριστικής πολιτικής.

Μέ βάση τό έτος 1980-100 ό πληθωρισμός στις χώρες τής ΕΟΚ ήταν:
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1985 1984

Δυτ. Γερμανία 121,1 118,4
Γ αλλία 158,9 149,8
’Ιταλία 191,0 174,4
’Ολλανδία 122,2 119,1
Βέλγιο 141,3 134,5
Βρεταννία 142,4 133,3
ΗΠΑ 130,8 126,3
’Ιαπωνία 115,0 111,0
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Οί πλέον αναπτυγμένες χώρες έ'χουν άσκήσει επιτυχημένη άντιπληθωρι- 
στική πολιτική. Την μεγαλύτερη έπιτυχία κατόρθωσαν ή Γερμανία (2,7%) 
καί ή ’Ολλανδία (3,1%) τό 1985. Στις χώρες αυτές ό τιμάριθμος δημοσιεύεται 
κατά μήνα έπισήμως, ώστε κυβέρνησις καί λαός να γνωρίζει καί να λαμβάνει 
τά μέτρα του.

Τό έπιχείρημα είναι δτι ή πτώσις του πληθωρισμού κατορθώθη μέ μεγάλη 
αύξηση της άνεργίας πού στις 27 Αύγ. 1985 παρουσίαζε την έξης εικόνα: Ή 
συνολική άνεργία στις χώρες τής ΕΟΚ ήταν τό 11% τού έργατικοϋ δυναμικού. 
Τό υψηλότερο ποσοστό είχε ή ’Ιρλανδία (17,3%), ή ’Ολλανδία (13,6%), τό 
Βέλγιο (13,0%), ή Βρεταννία (12,3%), ή Γαλλία (9,8%), ή Γερμανία (0,2%).

Τό έπιχείρημα δέν στέκεται, γιατί μπορεί νά επιτυγχάνεται χαμηλός 
πληθωρισμός χωρίς άνεργία. Ή ευρωπαϊκή μεταπολεμική άνεργία έχει καί 
ιδιαίτερους ιστορικούς λόγους. Τό πρόβλημα τής άνεργίας εξέρχεται των ο
ρίων αύτής τής μελέτης.

Επίσης προβάλλεται τό έπιχείρημα δτι ή πτώσις τού πληθωρισμού στις 
χώρες τής ΕΟΚ οφείλεται καί στήν μεγάλη συνολική φορολογία τών χωρών 
τής ΕΟΚ. Για τό 1983, άπό στοιχεία τού ΟΟΣΑ, ή συνολική φορολογία ήταν 
ή ακόλουθη κατά χώρα: Βέλγιο 45,46%, Δανία 46,20%, Γαλλία 44,57%, Δυτ. 
Γερμανία 37,37%, Ελλάδα 32,93%, ’Ιρλανδία 39,19%, ’Ιταλία 40,61%, 
Λουξεμβούργο 42,45%, ’Ολλανδία 47,29%, Βρεταννία 37,81%. Τό φορολο
γικό τέλος έξαρτάται άπό τό μέγεθος τού εθνικού εισοδήματος.

"Οπως άναπτύξαμε καί στά προηγούμενα, ή φορολογία στο πρώτο στά
διο είναι πληθωριστική’ τελικά μέ τον περιορισμό τής κυκλοφορίας τού χρή
ματος πού άσκεΐ ένεργεΐ άντιπληθωριστικά.

Ή υψηλή συνολική φορολογία στα ευρωπαϊκά κράτη καί το μεγάλο πο
σοστά άνεργίας σ’ δλες τις χώρες τής ΕΟΚ και οι ύποεπένδυσις συνιστοΰν τό 
εύρωπαϊκό οικονομικό πρόβλημα, μέ τό όποιον δέν μπορούμε νά άσχοληθοΰμε 
σ’ αύτή τήν μελέτη.

*Η εύρωπαϊκή οικονομία είναι μπλοκαρισμένη. Γιά νά άποκτήσει διεξό
δους χρειάζεται γενναία ριζοσπαστική πολιτική, μέ νομισματική σταθερότητα, 
αύξηση τού εισοδήματος, μέ πλήρη σχεδόν άπασχόληση. Μέ πεποίθηση ύπο- 
στηρίζω δτι τούτο είναι κατορθωτό, άλλά είναι ζήτημα πολιτικής βουλήσεως.

Vn. Η ΠΟΛΙΤΙΚΗ ΛΙΤΟΤΗΤΟΣ (AUSTERITY POLICY)

Ή πολιτική λιτότητος έχει εύρύτατο περιεχόμενο καί, έπειδή είναι άό- 
ριστη, κάθε κυβέρνησις δίνει περιεχόμενο σ’ αύτή δπως τής ταιριάζει. Συνδέεται 
πάντως μέ τόν πληθωρισμό, άλλά δέν είναι άντιπληθωριστική πολιτική. "Ερ
χεται σάν ομολογία άδιεξόδου μιας οικονομίας ύστερα άπό μακροχρόνιο πληθω
ρισμό καί δανεισμό (εξωτερικό καί εσωτερικό) πού δημιουργούν τήν ψευδαί
σθηση εύημερίας.
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'Οπωσδήποτε ή πολιτική λιτότητος επιβάλλει σοβαρά καθήκοντα στην 
κυβέρνηση. ’Εξυγίανση των δημοσίων οικονομικών για την εξάλειψη δλων των 
έλλειμμάτων τοϋ δημοσίου καί δλων των κρατικών οργανισμών, μέ την δια
γραφή δλων τών μή άναγκαίων δαπανών. Κατά δεύτερο λόγο επιβάλλει έλλάτ- 
τωση της φορολογίας γιά τήν άνακούφιση τών έπιχειρήσεων καί τήν δημιουργία 
νέων, μέ διεύρυνση της άποδόσεως τοϋ οριακού κεφαλαίου καί τοϋ όριακοΰ 
κέρδους (μέ τήν σύγχρονη πάταξη τής φοροδιαφυγής). Τρίτο, χρειάζεται έλ- 
λάττωση τών μεγαλομισθών καί τών μεγάλων ήμερομισθίων, ώστε νά δη- 
μιουργηθοΰν συνθήκες έπενδύσεων καί άναπτύξεως. ’Ακόμη χρειάζεται παντός 
είδους προστασία τής παραγωγής καί έντασις τών έξαγωγών γιά τήν κάλυψη 
τοϋ παθητικού ισοζυγίου τών εξωτερικών πληρωμών.

Τά άνωτέρω δέν άναφέρονται στήν σημερινή έλληνική οικονομία, πού τό 
πρόβλημά της είναι πολύ σοβαρώτερο καί έχει ανάγκη άπό θαρραλέα πολιτική, 
έστω καί μέ πολιτικό κόστος.

Ή άδυναμία τών κυβερνήσεων νά αντιμετωπίσουν τον πληθωρισμό καί 
τήν μεγάλη άνεργία υποσκάπτουν τήν δημοκρατία, πού θυμίζει τήν άγωνία 
τής Δημοκρατίας τής Βαϊμάρης τοϋ 1919-1932. Χρειάζεται άναθεώρησις τών 
δογμάτων και θαρραλέα οικονομική πολιτική δχι μόνο στήν 'Ελλάδα άλλα 
κα'ι σ’ δλη τήν Δυτική Ευρώπη και πολιτική πλήρους άπασχολήσεως, γιά τήν 
ανάπτυξη τής ευρωπαϊκής οικονομίας. Ή ψύχωσις μέ μικροηλεκτρονική τε
χνολογία και τήν αδιαφορία γιά τό ύψος τής ανεργίας είναι ιστορικό λάθος τής 
Ευρώπης. 1

1. Μιά νέα ιδέα

Τό νέο ίδρυμα ερευνών (Wider) στο ’Ελσίνκι, τοϋ πανεπιστημίου τών 
'Ηνωμένων ’Εθνών, στο Newsletter (Μαίου 1985)προτείνει μιά ιδέα άντιπλη- 
θωριστικής πολιτικής, τήν συνεργασία τών κεντρικών τραπεζών τών ΗΠΑ, 
’Ιαπωνίας, Γερμανίας, στήν άσκηση τής νομισματικής πολιτικής, ώστε νά 
εξασφαλίζεται παγκόσμια νομισματική ισορροπία. Βέβαια ή συνεργασία θά 
μπορούσε νά έπεκταθή καί μέ άλλες κεντρικές τράπεζες.

'Η γνώμη μας είναι δτι ή άντιπληθωριστική πολιτική πού άσκοΰν δλες 
οί βιομηχανικές χώρες ισοδύναμε! μέ τήν προτεινομένη συνεργασία τών κεν
τρικών τραπεζών. Καί εντούτοις τοΰτο δέν έμποδίζει άλλες χώρες νά βρίσκονται 
στήν άνάγκη πληθωριστικής τακτικής. Διότι δταν ό πληθωρισμός δέν είναι 
«διευθυνόμενος», είναι έξανάγκης. Οΐ συνεργαζόμενες χώρες μπορούν κατ’ άρ- 
χήν νά δέχονται τήν «δημοσιονομικήν πειθαρχίαν». Στήν πράξη δμως έφαρμό- 
ζουν αύτό πού θεωρούν άνάγκη καί ορθό. "Ετσι καί στήν περίπτωση «τής νομι
σματικής πειθαρχίας», πιθανόν ή ιδέα νά γίνεται άποδεκτή, στήν πράξη δμως 
δέν θά μπορούν νά άποφύγουν τήν εφαρμογή άντιθέτων μέτρων.
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2. Γενικές παρατηρήσεις επί τών μέτρων άντιπληθωριστικής πολιτικής

Μετά τά μέτρα πού εκθέσαμε, είναι άπαραίτητη μιά γενική σύλληψη αυτών. 
Τά άκραϊα μέτρα θά ήταν ή αυστηρά ορισμένες τιμές άμετάβλητες ή άπεριόρι- 
στη διαμόρφωση αύτών. Το δεύτερο είναι άδύνατο, γιατί οδηγεί σέ άχαλίνωτο 
πληθωρισμό. Καί τό πρώτο είναι έπίσης άδύνατο, διότι τότε αί τιμές δέν έκ- 
πληροΰν τον ρόλο τους, της κατανομής, τής κατευθύνσεως, όπου έλεύθεροι οΐ 
καταναλωτές έπιθυμοϋν την κατεύθυνση τών επενδύσεων, καί έπιπλέον θά 
δημιουργούνταν παραοικονομία καί μαύρη άγορά.

Τό χρήμα, έστω καί λογιστικό, είναι ανάγκη τοϋ πολιτισμού, καθώς καί 
αί τιμές. Συνεπώς ό κρατικός έλεγχος καί ή άντιπληθωριστική πολιτική πρέπει 
νά στραφούν καί νά δαμάσουν τις κύριες πηγές τοϋ πληθωρισμού: τό μεγάλο 
ετήσιο άτομικό εισόδημα, τούς μεγάλους μισθούς, άμοιβές, καθώς καί τά έλ- 
λείμματα τών κρατικών οργανισμών.

Ή υποχρεωτική κατάθεσις στις τράπεζες τοϋ εισοδήματος, πέραν τοϋ άνα- 
γκαίου γιά τήν διαβίωση, μέ δικαίωμα άναλήψεως έπί προθεσμία, θά ήταν ένα 
μέσον συστολής τής Excessive Demand, ένώ δέν θά παραβίαζε τά άνθρώπινα 
δικαιώματα.

"Αλλο μέτρο άποτελεσματικό θά ήταν ό αύστηρός έλεγχος, προληπτικός 
καί κατασταλτικός, τών κρατικών οργανισμών καί αύστηρά ποινική τήρησις 
τοϋ προϋπολογισμοΰ, καί ύπέρβασις μόνον μέ ειδικό νόμο.

Τά δέ έλλείμματα ουδέποτε νά έπιρρίπτονται έπί τών καταναλωτών, μέ 
αύξήσεις τής τιμής τών παροχών. Διότι αύτές αί αυξήσεις, συνεπεία σπατάλης 
ή αλογίστων δαπανών, προκαλοΰν τήν έναρξη νέου κύματος πληθωρισμού.

'Η λιτότης προτοϋ καταστή πολιτική άνάγκη, είναι οικονομική άνάγκη. 
'Ένας οίκος πού έπί σειράν ετών έζησε σπάταλα καί πλουσιοπάροχα βρίσκεται 
στήν άνάγκη νά κάνει περισυλλογή καί νά ζήσει νοικοκυρεμένα, άλλοιώς θά 
περιερχόταν σέ πτώχευση. Τό ϊδιο συμβαίνει καί μέ τά κράτη. Ζοΰν έπί χρόνια 
σπάταλα, όταν μάλιστα έχουν τήν εύχέρεια νά δανείζονται, καί τελικά αναγκά
ζονται νά έφαρμόσουν πολιτική λιτότητος. Ποιο είναι τό περιεχόμενό της;

'Η πολιτική λιτότητος δέν άφορά μόνο τά δημόσια οικονομικά, άλλά καί 
τήν ιδιωτική οικονομία. Κατ’ άρχήν σημαίνει περικοπή όλων τών πολυτελών 
δημοσίων δαπανών, τών μή άπολύτως άναγκαίων, άναστολή όλων τών νέων 
προσλήψεων. Στήν δέ ιδιωτική οικονομία περιορισμό τής καταναλώσεως, ώστε 
μέ μικρότερο εισόδημα νά καλύπτονται αί έπείγουσες άνάγκες.

Στήν πολιτική πράξη ή λιτότης περιλαμβάνει καί άλλες ένέργειες πού έξοι- 
κονομοΰν χρήμα. Τέτοιες ένέργειες είναι ή λεγομένη έξυγίανσις τών δημοσίων 
οικονομικών. Εφαρμόζονται μέτρα περιστολής δαπανών, χωρίς περιορισμό τών 
παρεχομένων υπηρεσιών. Τότε γίνεται λόγος περί ύψώσεως τής στάθμης παρα- 
γωγικότητος τών δημοσίων ύπηρεσιών. Μέ έλαχίστους ύπαλλήλους καί έλαχί-
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στη δαπάνη έπιδιώκεται ή έκπλήρωσις της δημοσίας υπηρεσίας.
'Η πολιτική λιτότητος δέν περιλαμβάνει τήν κατάργηση δημοσίων υπη

ρεσιών τοϋ κράτους πρόνοιας (Welfare State),δπως θέλησε νά έφαρμόσει στην 
’Αγγλία ή συντηρητική κυβέρνησις της κυρίας Θάτσερ, μέ υπουργό των οικο
νομικών τόν κ. Lawson.

Ή άποδημοσιοποίησις κρατικών υπηρεσιών είναι κάτι πέραν της πολιτι
κής λιτότητος· είναι άλλαγή της φιλοσοφίας τοϋ κράτους.

Σέ κάθε χώρα, κάθε κυβέρνησις έφαρμόζει πολιτική λιτότητος πού αί 
συνθήκες τής χώρας έπιτρέπουν καί έπιβάλλουν δέν είναι πολιτική στάνταρ. 
Ό σκοπός μόνον μένει ό ίδιος: ή περιστολή περιττών δαπανών καί προ παντός 
ή άποφυγή έλλειμμάτων τών δημοσίων οργανισμών.

*0 χρόνος έφαρμογής τής πολιτικής λιτότητος διαφέρει κατά χώρα καί 
κατά τις περιστάσεις. Αί συνετές κυβερνήσεις εφαρμόζουν πολιτική λιτότητος 
πάντοτε, ώστε νά μήν περιέρχονται στόν έλεγχο καί τις διεθνείς υποδείξεις.

Πολιτική σύνεσις επιβάλλει ώστε τήν πολιτικήν λιτότητος νά τήν ύφί- 
στανται δλα τά κοινωνικά στρώμματα άνάλογα μέ τις δυνάμεις τους.

’Αλλά ή πολιτική λιτότητος διατρέχει τόν κίνδυνο νά περιστείλει τήν έθνι- 
κή οικονομία, τήν άνάπτυξη, καί νά προκαλέσει μεγαλύτερη άνεργίαν. Γι’ αυτό 
αί κυβερνήσεις πού έφαρμόζουν πολιτική λιτότητος φροντίζουν συγχρόνως νά 
διευκολύνουν τήν οικονομική άνάπτυξη, μέ δλα τά δυνατά μέσα. Καί θεωρητικά 
τοϋτο είναι σαφές. Μέ τήν πολιτική λιτότητος περιορίζεται ή συνολική ένεργός 
ζήτησις. Επιβάλλεται συνεπώς ή ταυτόχρονη δράσις του κράτους γιά τήν αύ
ξηση τής συνολικής ένεργοϋ ζητήσεως, ένώ ταυτόχρονα, μέ άλλα μέσα, παρεμπο
δίζεται ή αΰξησις τοϋ πληθωρισμοΰ.

Ή οικονομική πολιτική τών κρατών γιά τήν επιτυχία τών παραπάνω 
σκοπών είναι έργο επίπονο, πολυσχιδές καί υπεύθυνο.

Στήν πράξη ή πολιτική λιτότητος παίρνει διάφορες μορφές. Στήν περί
πτωση τής Ελλάδας (1985-86) τά διάφορα χρηματοπιστωτικά μέτρα είναι 
περιοριστικά σέ σχέση μέ τό 1985. Ένώ τό σύνολο τών χρηματοπιστωτικών 
καταβολών γιά τό 1985 άνήλθαν σέ 1.253 δισεκατομμύρια δραχ., γιά τό 1986 
περιορίστηκαν σέ 1.105 δισ. Μέ μείωση 134 δισεκατομμύρια θά έχουμε άντί- 
στοιχη καί άνάλογη μείωση τοϋ έθνικοϋ εισοδήματος. Ένώ ή πολιτική λιτό
τητος δέν έχει ώς σκοπό τήν μείωση τοϋ εισοδήματος, άλλά τήν μετατόπιση 
τοϋ εισοδήματος, άπό τήν κατανάλωση, στις έπενδύσεις παραγωγικού κεφα
λαίου μέ τήν αύξηση τοϋ εισοδήματος καί τής άπασχολήσεως.

Στόν τύπο ή ελληνική πολιτική λιτότητος πήρε τήν μορφή πολιτικής στα- 
θεροποιήσεως τής οικονομίας, μέ τήν έννοια τής σταθεροποιήσεως τοϋ νομί
σματος (σημείωμα Μακεδονίας, 20.2.1986: «Μέ αμεταβλήτους στόχους τό 
νομισματοπιστωτικό πρόγραμμα»). *Η κυβέρνησις δέν χωρίζει τά μέτρα στα
θεροποιήσεως άπό τά μέτρα άναπτύξεως. Περιορίζει τις πιστώσεις γιά νά κάμ
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ψει τον πληθωρισμό. Χωρίς νά γίνεται διάκρισις των πιστώσεων είς επενδύσεις 
ή κατανάλωση, καί διάκριση σέ έπενδύσεις παραγωγικού κεφαλαίου καί έπεν- 
δύσεις κινητού κεφαλαίου. Τό πρόγραμμα άσφαλώς οδηγεί σέ συστολή τής 
παραγωγής καί εισοδήματος. Ένώ θά έπρεπε τα μέτρα νά σκοπούν στον περιο
ρισμό τοϋ πληθωρισμού καί είς την αύξηση τοϋ εισοδήματος. Μέ τήν μείωσιν 
του εισοδήματος τό 1986 ό πληθωρισμός θά ένισχυθή.

Δέν είναι ασυμβίβαστη ή άντιπληθωριστική πολιτική (σταθεροποιήσεως) 
μέ τήν πολιτική άναπτύξεως. Ό περιορισμός τής καταναλώσεως τοϋ δημοσίου 
καί ιδιωτικού τομέως προκαλεΐ συστολή τοϋ πληθωρισμού, ένώ ή ταυτόχρονη 
αύξηση των επενδύσεων στον δημόσιο καί ιδιωτικό τομέα θά προκαλοϋσε αύ
ξηση τοϋ εισοδήματος καί τής άπασχολήσεως, πράγμα πού δέν έπεχείρησε ή 
κυβέρνησις. ’Αντίθετα σαφώς περιορίζει τις επενδύσεις παγίου κεφαλαίου γιά 
τό 1986.

it
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